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(una sociedad de inversion abierta de tipo paraguas
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Sociedad constituida con responsabilidad limitada con arreglo a la legislacién irlandesa e
inscrita en el registro mercantil con el nimero 431087 que cuenta con la autorizacion del
Banco Central como OICVM de conformidad con el Reglamento

FOLLETO INFORMATIVO

Fecha: 1 de noviembre de 2023

Los Consejeros de Absolute Insight Funds p.l.c., cuyos nombres figuran en este Folleto Informativo,
asumen cualquier responsabilidad que se derive de la informacién contenida en el mismo y en los
Suplementos. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que han desplegado toda la diligencia
razonable para garantizar que asi sea), la informacién contenida en el presente documento se ajusta
a los hechos y no omite nada que pueda afectar al sentido de dicha informacion. El presente Folleto
debe leerse conjuntamente con el Suplemento del Fondo correspondiente.



INFORMACION IMPORTANTE

La autorizacion de la Sociedad por el Banco Central no constituye una garantia de los
resultados de la Sociedad y el Banco Central no respondera de los resultados ni de la
insolvencia de la Sociedad.

El valor y los ingresos generados por las Acciones de la Sociedad pueden bajar o subir, y es
posible que no recupere el importe de su inversion en la Sociedad.

La informaciéon de aplicacion general relativa a la Sociedad se incluye en el presente Folleto
Informativo. Los Fondos que ofrece la Sociedad y las Acciones disponibles en cada Fondo se
describen en el correspondiente Suplemento.

Antes de invertir en la Sociedad, deberia considerar los riesgos que implica tal inversion. Para mas
informacion, véase el apartado "Factores de riesgo" aplicable al Fondo pertinente que figura en el
Folleto Informativo y en el correspondiente Suplemento.

En el caso de que tenga cualquier duda sobre el contenido del Folleto Informativo, le
recomendamos que consulte con su agente de cambio y bolsa, gestor bancario, abogado,
contable u otro asesor financiero.

La difusion del presente Folleto Informativo no esta autorizada en ninguna jurisdiccion, salvo que vaya
acompafiado del correspondiente documento de datos fundamentales o del documento de datos
fundamentales para el inversor (KID/KIID) (segun corresponda), una copia del informe anual y de las
cuentas auditadas mas recientes de la Sociedad y, en caso de haberse publicado con posterioridad,
de una copia del ultimo informe semestral y de las cuentas no auditadas. Dichos informes, junto al
presente Folleto Informativo, constituyen el Folleto de suscripcion de Acciones de la Sociedad.

A la hora de decidir si invertir o no en la Sociedad, los inversores deberan basarse exclusivamente en
la informacion contenida en el presente Folleto Informativo, en el correspondiente KID/KIID (segun
corresponda) y en los ultimos informes anual o semestral del Fondo en cuestién. Para evitar cualquier
duda, los KID se pondran a disposicion de los inversores minoristas del EEE y los KIID se pondran a
disposicion de los inversores no pertenecientes al EEE o de los clientes profesionales del EEE.

Una versidon actualizada del KID/KIID (segun corresponda) debera estar disponible en formato
electronico en una pagina web reservada por la Sociedad a tal efecto.

El presente Folleto Informativo y todas las obligaciones no contractuales que se deriven de o estén
relacionadas con el mismo se regiran e interpretaran de conformidad con la ley irlandesa. Con respecto
a cualquier demanda, accion o procedimiento en relacién con cualquier controversia que pudiera
derivarse de o en relacion con el presente Folleto Informativo (incluyendo cualesquiera obligaciones
no contractuales derivadas de o en relacion con él), las partes se someten irrevocablemente a la
jurisdiccion de los tribunales irlandeses.

La Sociedad es una sociedad de inversion abierta de tipo paraguas con capital variable constituida el
5 de diciembre de 2006 y autorizada en Irlanda como un organismo de inversion colectiva en Valores
mobiliarios de conformidad con el Reglamento (con sus oportunas modificaciones). Dicha
autorizacidon no constituye respaldo ni garantia alguna respecto de la Sociedad ni ninguno de
sus Fondos por parte del Banco Central, el cual no es responsable del contenido del presente
Folleto Informativo.

La Sociedad tiene responsabilidad segregada entre sus Fondos y, en consecuencia, todo
pasivo contraido por cuenta de o atribuible a un Fondo debera saldarse inicamente con los
activos del mismo.

Llegado el caso, la diferencia existente en cualquier momento entre el precio de suscripciony
el precio de reembolso de las Acciones de la Sociedad hace que toda inversion deba
contemplarse con un horizonte de inversién a medio o largo plazo.

El presente Folleto Informativo no podra ser utilizado con fines de oferta ni solicitud en ninguna
jurisdiccién ni en ninguna circunstancia en la que dicha oferta o solicitud no sea legal o no esté
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autorizada. En concreto, las Acciones no han sido registradas de conformidad con las disposiciones
de la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933 (en su version modificada) y no podran ofrecerse
ni venderse, ni directa ni indirectamente, en Estados Unidos ni a Personas estadounidenses, excepto
en el marco de una operacion que no vulnere las disposiciones legales estadounidenses. La Sociedad
no se registrara en virtud de la Ley de sociedades de inversion estadounidense de 1940. Las Acciones
no estan disponibles para su suscripcion o transferencia, en cada caso directa o indirectamente, a
ningun Inversor de Planes de Prestacion ni ninguna Persona estadounidense, a menos que lo
determinen los Consejeros a su entera discrecion y lo permitan especificamente los términos del
Suplemento del Fondo correspondiente.

Informacién general

Los Estatutos facultan a los Consejeros para imponer restricciones a la tenencia de Acciones por
cualquier Persona estadounidense o a su transmision a una Persona estadounidense (y, en
consecuencia, les facultan para recomprar Acciones poseidas por estas), por cualquier persona en
incumplimiento de una ley o requisito de cualquier pais o autoridad gubernamental, por cualquier
persona o personas que se encuentren en circunstancias (que afecten directa o indirectamente a dicha
persona o personas ya sea en solitario o junto con otras personas vinculadas o no, o cualquier otra
circunstancia que, a juicio de los Consejeros sea relevante) que, en opinion de los Consejeros, pudiera
dar lugar a alguna responsabilidad juridica, pecuniaria, fiscal, reglamentaria o a alguna desventaja
administrativa sustancial para la Sociedad o el Fondo correspondiente, en las que no habrian incurrido
ni soportado de otro modo el Fondo pertinente o sus participes en su conjunto. Con arreglo a los
Estatutos, los Consejeros también estan facultados para, en caso de necesidad, proceder a la
cancelacion o el reembolso de Acciones (incluso fracciones de las mismas) de las que sea titular una
persona que sea, esté considerada o actue en nombre de una persona irlandesa o residente habitual
en Irlanda cuando se produzca un hecho imponible a efectos fiscales en Irflanda. Consulte el apartado
"Recompra obligatoria de acciones/Deduccion de impuestos" para obtener mas informacion.

Se aconseja a los suscriptores y compradores potenciales que se informen en cuanto a (a) las
posibles consecuencias fiscales, (b) los requisitos legales, (c) cualesquiera restricciones
cambiarias o requisitos de control de cambio vigentes y (d) cualesquiera otros requisitos
gubernamentales o cualquier otro tipo de consentimientos o formalidades que pudieran ser
necesarios de acuerdo con las leyes aplicables en los paises de su nacionalidad, residencia o
domicilio y relevantes a efectos de suscripcion, tenencia o venta de las Acciones.

El presente Folleto Informativo podra traducirse a otros idiomas. Toda traduccion debera contener
exclusivamente la misma informacion y tener el mismo significado que el documento en lengua inglesa.
En caso de contradiccidon entre el documento redactado en lengua inglesa y el documento en otro
idioma, prevalecera el documento en inglés, excepto en la medida, y Unicamente en la medida en que
la legislacion de cualquier jurisdiccion en la que se vendan las Acciones exija que, en el caso de una
demanda basada en una manifestacion incluida en un documento redactado en un idioma distinto al
inglés, prevalezca la version del documento en el que se base dicha demanda.

Cualquier informacion proporcionada o manifestacion realizada por cualquier intermediario, vendedor
u otra persona no incluidas en este Folleto Informativo o Suplemento correspondiente, o en cualquiera
de los informes y cuentas de la Sociedad que integren los mismos deberan ser consideradas como no
autorizadas y, por consiguiente, no deberan ser tenidas en cuenta. Ni la entrega del presente Folleto
Informativo ni la oferta, emisiéon o venta de Acciones constituiran, en modo alguno, una manifestacion
de que la informacion proporcionada en este es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del
mismo. Con el fin de reflejar los cambios significativos, el presente Folleto Informativo podra ser
oportunamente actualizado y los potenciales subscriptores deberan consultar a la Sociedad gestora,
al Administrador o a la Gestora de inversiones sobra la eventual publicacion de cualquier Folleto
Informativo posterior o cualesquiera nuevos informes y cuentas de la Sociedad.
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Todos los Accionistas estan facultados para beneficiarse de, estan obligados por y se considera que
han sido informados de las disposiciones de la Escritura de constitucion y de los Estatutos, cuyas
copias podran solicitarse a la Sociedad gestora y al Administrador.

Ni la Sociedad ni sus proveedores de servicios, o entidades afiliadas de estos proveedores, tienen o
asumen responsabilidad alguna por la legalidad de la suscripcion de Acciones en el Fondo
correspondiente por un posible inversor en el Fondo (ya sea por cuenta propia o por cuenta de un
tercero), ya sea en virtud de las leyes de la jurisdiccion de su constitucion o de cualquier jurisdiccion
en la que operen (si es diferente), o por el incumplimiento por parte de ese posible inversor (0 un
tercero) de una ley, reglamento o politica que le sea de aplicacion.

Normas de gobernanza de productos en virtud de la MiFID Il — Los OICVM como instrumentos
financieros no complejos

El articulo 25 de la MIFID Il establece requisitos en relacion con la evaluacion de la idoneidad y la
conveniencia de los instrumentos financieros para los clientes. El apartado 4 del articulo 25 contiene
normas relativas a la venta de instrumentos financieros por parte de una empresa autorizada por la
MIFID a clientes Unicamente bajo el régimen de «solo ejecucion». Siempre que los instrumentos
financieros estén incluidos en la lista que figura en la letra a) del apartado 4 del articulo 25 (denominada
en general «instrumentos financieros no complejos» a estos efectos), no se exigira a las empresas
autorizadas por la MiFID para vender los instrumentos que lleven a cabo lo que se denomina una
«prueba de idoneidad» de sus clientes. Una prueba de idoneidad implicaria solicitar informacion sobre
los conocimientos y la experiencia del cliente sobre el tipo de inversién ofrecida y, sobre esta base,
evaluar si la inversion es adecuada para el cliente. Si los instrumentos financieros no figuran en la lista
de laletra a) del apartado 4 del articulo 25 (es decir, si estan clasificados como instrumentos financieros
complejos), la empresa autorizada por la MiFID para vender los instrumentos debera realizar también
una prueba de idoneidad de sus clientes.

Los OICVM (distintos de los OICVM estructurados) se mencionan especificamente en la lista de la
letra a) del apartado 4 del articulo 25. En consecuencia, cada Fondo se considera un instrumento
financiero no complejo a estos efectos.

Los términos definidos utilizados en el presente Folleto Informativo tendran el significado que se les
atribuye en la Parte 11 del mismo.
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PARTE 1 - OBJETIVOS, POLITICAS Y LIMITES DE INVERSION

Objetivos y politicas de inversion

Los Estatutos disponen que es competencia de los Consejeros formular el objetivo y las politicas de
inversion de cada Fondo. El Suplemento de cada Fondo contiene informacion detallada sobre los
objetivos y las politicas de inversion de cada Fondo. Cualquier cambio en el objetivo de inversion y
modificacion sustancial de la politica de inversidon de un Fondo requeriran la aprobacion previa por
escrito de la totalidad de los Accionistas del mismo o la adopcion de un acuerdo ordinario de los
Accionistas del Fondo pertinente. En caso de producirse un cambio en el objetivo de inversion o un
cambio importante en la politica de inversion que haya sido aprobado por los Accionistas, este se
comunicara a todos los Accionistas del Fondo pertinente con una antelacién razonable que les permita
solicitar el reembolso de sus Acciones antes de la implementacion de dicho cambio.

Limites de inversion

Los Consejeros estableceran los limites de inversion especificos para cada Fondo en el momento de
la creacion de dicho Fondo vy los reflejaran en el Suplemento correspondiente.

Se pretende que la Sociedad tenga la facultad de hacer uso de cualquier cambio futuro en los limites
de inversion y préstamo especificados en los Reglamentos o reflejados de otro modo en la legislacion
pertinente o en la orientacién normativa que permita la inversion de un Fondo en valores, instrumentos
derivados o en cualquier otra forma de inversion en la que la inversion esté limitada o prohibida en
virtud de los Reglamentos a la fecha del presente Folleto Informativo. Cualquier cambio de este tipo
en los limites de inversion o préstamo se publicara en un Folleto Informativo o Suplemento actualizado
(por adelantado o, cuando no sea posible y con sujecion a los requisitos del Banco Central, tan pronto
como sea posible a partir de esa fecha) y estara sujeto a la aprobacion de los Accionistas, si procede,
de conformidad con el apartado "Objetivo y politicas de inversion" anterior.

Los limites de inversion generales aplicables a cada Fondo se establecen en el Anexo 1 del Folleto
Informativo.
Factores de riesgo

En la Parte 9 que figura a continuacién se exponen los factores de riesgo generales aplicables a cada
Fondo.

Los factores de riesgo adicionales (si los hubiere) relativos a los diferentes Fondos se detallaran en el
Suplemento pertinente.

Los riesgos de inversion que se recogen en el presente Folleto Informativo no pretenden ser una
explicacion exhaustiva o completa de todos los riesgos. Se recomienda a los inversores que obtengan
asesoramiento profesional antes de invertir.

Facultades de préstamo y endeudamiento

La Sociedad Unicamente podra tomar a préstamo, en cualquier momento y por cuenta de un Fondo,
importes que no representen mas del 10% del Patrimonio neto de este y la Sociedad podra aportar los
activos de dicho Fondo como garantia del préstamo en cuestion, siempre que el préstamo tomado sea
temporal de conformidad con el Reglamento. Sin perjuicio de las facultades de la Sociedad para invertir
en Valores mobiliarios, esta no podra realizar préstamos a terceros ni actuar como garante de los
mismos. Un Fondo podra adquirir valores y valores de deuda que no estén totalmente desembolsados.

Utilizacion de Instrumentos financieros derivados (IFD)

En el Suplemento correspondiente de cada Fondo se ofrecera, llegado el caso, informacién detallada
sobre la utilizacion de IFD.

Inversiones en indices financieros por medio de la utilizacién de instrumentos financieros derivados
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Cuando asi se disponga en el (los) Suplemento(s) pertinente(s), un Fondo puede obtener exposicion
a indices financieros por medio de la utilizacion de instrumentos financieros derivados siempre que se
los considere adecuados para el objetivo y las politicas de inversién del Fondo en cuestion.

Dichos indices financieros pueden incluir o no Activos admisibles. Cuando la composicion de un indice
financiero no se ajuste a los criterios de los OICVM en materia de indices financieros, pero el indice
esté compuesto de Activos admisibles, podra permitirse la inversion de un Fondo en un instrumento
financiero derivado que dé lugar a una exposicién a dicho indice financiero y, en tales casos, se
considerara como un instrumento financiero derivado en una combinacion de Activos admisibles.

Cuando la exposicion se genera para indices financieros que no incluyen Activos admisibles o en
circunstancias en las cuales un indice incluye Activos admisibles, pero el Fondo pertinente no puede
cumplir con las reglas de diversificacion del riesgo establecidas en el Reglamento que abarca tanto la
exposicion directa como indirecta del Fondo a los constituyentes del indice pertinente, la Gestora de
inversiones solo obtendra exposicion a los indices financieros que cumplen con las Normas del Banco
Central.

En este sentido, se reequilibrara/ajustara cualquiera de dichos indices financieros de forma periddica
de acuerdo con las Normas del Banco Central, p. ej. semanalmente, mensualmente, trimestralmente,
semestralmente o anualmente. Los costes asociados con la obtencién de exposicion a un indice
financiero se veran afectados por la frecuencia con la cual se reequilibre el indice financiero pertinente.

Es posible que no se pueda realizar una lista exhaustiva que incluya los indices financieros reales a
los cuales los Fondos estén expuestos, ya que, a la fecha de este Folleto, no han sido seleccionados
y pueden cambiar de forma periddica. Se incluira una lista de los indices a los cuales los Fondos estén
expuestos en los estados financieros anuales de la Sociedad. La Gestora de inversiones también
proporcionara a los Accionistas de ese Fondo, previa solicitud, los detalles de los indices financieros
utilizados por cualquier Fondo.

Cuando la ponderacion de un constituyente en particular del indice financiero exceda las restricciones
de inversion establecidas en el Reglamento, la Gestora de inversiones buscara, como objetivo
prioritario, la forma de remediar la situacion teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas y del
Fondo en cuestion.

Operaciones de financiaciéon de valores

Cuando asi se disponga en el Suplemento correspondiente, un Fondo puede utilizar contratos de
recompra/recompra inversa y préstamo de valores (es decir, operaciones de financiacion de valores)
de conformidad con los requisitos del SFTR y las Normas del Banco Central. Dichas operaciones de
financiacién de valores podran realizarse con cualquier fin que sea coherente con el objetivo de
inversion del Fondo de que se trate, incluido el de generar ingresos o beneficios con el fin de aumentar
la rentabilidad de la cartera o reducir los gastos o los riesgos de la misma. Cualquier tipo de activo que
pueda poseer cada Fondo con arreglo a sus objetivos y politicas de inversién puede estar sujeto a
tales operaciones de financiaciéon de valores. Cuando lo indique el Suplemento pertinente, un Fondo
también puede utilizar swaps de rentabilidad total y aplicarlos a determinados tipos de activos
mantenidos por tal Fondo. No existe restriccion alguna sobre la proporcion de activos que puede estar
sujeta a las operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total y, por lo tanto, la
proporcion maxima esperada de activos de un Fondo que puede estar sujeta a operaciones de
financiacion de valores o swaps de rentabilidad total puede ser de hasta un 100%, es decir, todos los
activos del Fondo correspondiente. En cualquier caso, el informe semestral y el informe anual mas
recientes de la Sociedad expresaran la cantidad de activos sujetos a las operaciones de financiacion
de valores y swaps de rentabilidad total como una cantidad absoluta y como un porcentaje de los
activos del Fondo pertinente.

Todos los ingresos derivados de las operaciones de financiacion de valores se devolveran al Fondo
correspondiente una vez deducidos los costes operativos directos e indirectos y las comisiones
correspondientes. Dichos costes operativos directos e indirectos y comisiones (que son totalmente
transparentes), que no incluiran ingresos ocultos, englobaran las comisiones y los gastos pagaderos
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a las contrapartes de los contratos de recompra o de recompra inversa y/o a los agentes de préstamo
de valores contratados por la Sociedad en cada momento. Dichos gastos y comisiones de las
contrapartes de los contratos de recompra o de recompra inversa y/o de los agentes de préstamo de
valores contratados por la Sociedad, que se ajustaran a los tipos habituales del mercado, con su
correspondiente IVA, si lo hubiere, correran a cargo de la Sociedad o del Fondo con respecto al cual
se hubiere contratado a la parte en cuestion. En los informes semestrales y anuales de la Sociedad se
incluiran detalles sobre los ingresos del Fondo, los costes operativos directos e indirectos y las
comisiones correspondientes, asi como la identidad de las contrapartes de los contratos de recompra
o de recompra inversa y/o de los agentes de préstamo de valores que la Sociedad haya contratado en
cada momento.

Si bien la Sociedad realizara de forma adecuada y con debida diligencia la selecciéon de contrapartes,
teniendo en cuenta el estado legal, el pais de origen, la calificacion crediticia y la calificacion crediticia
minima (cuando sea necesario), se tiene en cuenta que las Normas del Banco Central no prescriben
ningun criterio de elegibilidad anterior a la negociacion para contrapartes en operaciones de
financiacién de valores de un Fondo. Las contrapartes de dichas operaciones deberan: (1) ser
entidades reguladas, aprobadas, registradas o supervisadas en su jurisdiccion de origen; y (2) estar
ubicadas en un Estado miembro de la OCDE, lo que en conjunto constituira el criterio de la Sociedad
a la hora de seleccionar las contrapartes. Las contrapartes no necesitan tener una calificacion crediticia
minima. De conformidad con la Directiva sobre agencias de calificacion crediticia (2013/14/UE), la
Gestora de inversiones no se basara de manera exclusiva o0 mecanica en las calificaciones crediticias
para determinar la calidad crediticia de un emisor o contraparte. No obstante, en caso de rebaja de la
calificacion crediticia de una contraparte, se procedera sin demora a una nueva evaluacion de la
calidad crediticia de la misma.

Referencias a los indices de referencia

Ciertos Fondos pueden hacer referencia a indices en sus respectivos Suplementos. Estos indices
pueden ser utilizados como referencia para diversos fines, entre los que se incluyen (i) operar como
un indice de referencia que el Fondo pretende superar; (ii) la medicion del VaR relativo; y (iii) el calculo
de las comisiones de rentabilidad. El objetivo especifico del indice pertinente se indicara claramente
en el Suplemento correspondiente. Cuando se utilice un indice a efectos del punto (i) anterior, no se
considerara el uso de un indice en el sentido del articulo 3, apartado 1, punto 7, letra (e) del
Reglamento sobre indices de referencia, a menos que el Suplemento pertinente (en particular, como
parte de su politica o estrategia de inversion) defina limitaciones a la asignacion de activos de la cartera
en relacion con el indice (por ejemplo, un limite de inversion que obligue al Fondo a invertir solo en
componentes del indice o a invertir parcialmente en funcién de la composiciéon del indice). Otras
referencias a indices, como por ejemplo a efectos de la medicion del VaR relativo, tal como se indica
en el punto (ii), no podran constituir el uso de un indice en el sentido del articulo 3, apartado 1, punto
7, letra (e) del Reglamento sobre indices de referencia. Los Accionistas deberan tener en cuenta que
la Sociedad y/o sus distribuidores podran referirse ocasionalmente a otros indices en la documentacion
comercial u otras comunicaciones con fines puramente financieros o de comparacion de riesgos. Sin
embargo, a menos que dichos indices se mencionen como tales en el Suplemento del Fondo, no
constituyen indices de referencia con respecto a los cuales se gestiona el Fondo.

Cuando proceda, la Sociedad gestora elaborara planes por escrito, de conformidad con el articulo 28,
apartado 2 del Reglamento sobre indices de referencia, en los que detallara las medidas que adoptara
en caso de que alguno de los indices que utilice para algun Fondo de conformidad con el articulo 3,
apartado 1, punto 7, letra (e) del Reglamento sobre indices de referencia cambie sustancialmente o
deje de facilitarse. Dichos planes por escrito detallaran los pasos que la Sociedad gestora adoptara
para seleccionar un indice alternativo adecuado.

Todo indice utilizado por un Fondo de conformidad con el articulo 3, apartado 1, punto 7, letra (e) del
Reglamento sobre indices de referencia sera facilitado por un administrador incluido en el registro
mencionado en el articulo 36 del Reglamento sobre indices de referencia o que se acoja a las
disposiciones transitorias de conformidad con el articulo 51 del Reglamento sobre indices de
referencia.
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Contrapartes elegibles

Un Fondo podra invertir en derivados extrabursatiles (OTC) de conformidad con las Normas del Banco
Central, siempre y cuando las contrapartes de los derivados OTC sean Contrapartes elegibles.

Politica de garantias
Garantia — recibida por un Fondo

Se podra considerar que la garantia proporcionada por una contraparte en beneficio del Fondo reduce
la exposicion a dicha contraparte. Cada Fondo debera recibir el nivel de garantia necesario para
asegurar que no se infrinjan los limites de exposicion a la contraparte. El riesgo de la contraparte se
podra reducir en la medida en que el valor de la garantia recibida se corresponda con el valor de la
cantidad expuesta al riesgo de la contraparte en cualquier momento dado.

Los riesgos vinculados a la gestion de la garantia, como riesgos operativos y juridicos, seran
identificados, gestionados y mitigados por el proceso de gestion de riesgos de la Sociedad gestora.
Un Fondo que recibe una garantia por al menos el 30% de sus activos debera disponer de una politica
de pruebas de estrés apropiada establecida para garantizar que se realicen pruebas de estrés
periodicas en condiciones de liquidez normales y excepcionales, al objeto de que el Fondo pueda
valorar el riesgo de liquidez que comporta la garantia. La politica de pruebas de estrés de la liquidez
prescribira al menos los componentes que se contemplan en el Reglamento 24, apartado 8), del
Reglamento del Banco Central.

A efectos de proporcionar un margen o una garantia con respecto a las transacciones con técnicas e
instrumentos, el Fondo podra transferir, hipotecar, pignorar, cargar o gravar cualesquiera activos o
efectivo constitutivos del Fondo de conformidad con las practicas habituales del mercado (incluida la
transferencia de margenes diarios) y con los requisitos sefalados en las Normas del Banco Central.

Todos los activos recibidos por el Fondo en el contexto de operaciones de financiacion de valores se
consideraran como garantia y deben cumplir con los términos de la politica de garantias de la
Sociedad.

Cualquier activo no monetario recibido por el Fondo por parte de una contraparte basandose en la
transferencia de titulos (ya sea en relacion con una operacién de financiacion de valores, una
operacion con derivados extrabursatiles (OTC) o de otro tipo) se mantendra por el Depositario o un
subdepositario debidamente designado. Los activos proporcionados por un Fondo con base en la
transferencia de titulos ya no perteneceran al Fondo correspondiente y ya no formaran parte de la red
de custodia. La contraparte puede reutilizar esos activos a su absoluta discrecion. Los activos
proporcionados a una contraparte de una forma que no sea basandose en la transferencia de titulos
se mantendran por el Depositario o un subdepositario debidamente designado.

1 Tipos de garantia permitidos
1.1 Garantias no monetarias

(a) Con sujecion a cualesquiera modificaciones que se puedan realizar en el Reglamento
del Banco Central, las garantias no monetarias deberan satisfacer en todo momento
los requisitos siguientes:

0] Liquidez: Las garantias no monetarias deberan ser altamente liquidas y
negociarse en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacion con
precios transparentes para que puedan venderse rapidamente a un precio
cercano al de la valoracién previa a la venta. La garantia recibida debera
cumplir asimismo las disposiciones de la Norma 74 del Reglamento;
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(vi)

Valoracion: Las garantias recibidas deberan valorarse al menos diariamente y
los activos que muestren un alto nivel de volatilidad no deben aceptarse como
garantia a menos que los recortes de valor se establezcan de manera
conservadora. En su caso, las garantias reales no dinerarias mantenidas en
beneficio de un Fondo se valoraran de acuerdo con las politicas y los principios
de valoracién aplicables a la Sociedad. Sujeto a cualquier acuerdo de
valoracioén celebrado con la contraparte, la garantia constituida a favor de una
contraparte receptora se valorara diariamente a su valor de mercado. La razén
de ser de la metodologia de valoracion descrita anteriormente es garantizar el
cumplimiento de los requisitos del Reglamento del Banco Central;

Calidad crediticia del emisor: Las garantias recibidas deben ser de alta calidad;

Correlacion: Las garantias recibidas deben estar emitidas por una entidad
independiente de la contraparte y para la que no se espere una elevada
correlaciéon con la evolucion de la contraparte;

Diversificacion (concentracion de activos): Las garantias deben estar
suficientemente diversificadas en cuanto a paises, mercados y emisores, con
una exposicion maxima a un emisor determinado del 20% del Valor liquidativo.
Si los Fondos estan expuestos a distintas contrapartes, las distintas cestas de
garantias deberan agregarse para calcular el limite del 20% de exposicién a un
mismo emisor. En la medida en que un Fondo haga uso de la opcién de
exposicion al emisor por encima del limite previsto en el apartado 5(ii) del
Anexo 3 del Reglamento del Banco Central, dicha exposicion al emisor por
encima del limite se podra referir a cualquiera de los emisores enumerados en
el apartado 2.12 del Anexo 1 del Folleto Informativo; y

Disposicion inmediata: La garantia recibida debera poder ser ejecutada en su
totalidad por la Sociedad en cualquier momento, sin consultar a la
correspondiente contraparte y sin necesidad de obtener su aprobacion.

No existen limites de vencimiento a condicidén de que la garantia sea suficientemente liquida.

Las garantias no monetarias no podran ser vendidas, reinvertidas ni pignoradas por la Sociedad.

1.2

Garantia en efectivo

(@)

La reinversién de garantias en efectivo debera satisfacer en todo momento los
requisitos siguientes:

(i)

El efectivo recibido como garantia solamente podra ser invertido en:
(A) depositos en una Entidad pertinente;
(B) deuda publica de alta calidad;

(C) acuerdos de recompra inversos siempre que las transacciones se
realicen con entidades de crédito sujetas a supervisioén prudencial y que
la Sociedad pueda reclamar en cualquier momento el importe total que
incluira los intereses devengados;

(D) fondos del mercado monetario a corto plazo, tal y como se definen en
el articulo 2, apartado 14, del Reglamento sobre los fondos del mercado
monetario;
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(i) satisfacer los requisitos del apartado 1.1.(a)(v) anterior, cuando corresponda;

(iii) las garantias en efectivo invertidas no se podran depositar en la contraparte o
una entidad relacionada.

Todos los activos recibidos por un Fondo en el contexto de la recompra/acuerdos de recompra
inversos y préstamos de valores se consideraran una garantia y deberan cumplir las
condiciones de la politica de garantias de la Sociedad. Consulte el apartado "Factores de
riesgo" que figura a continuacion para obtener mas informacién acerca de los riesgos que
conlleva la celebracién de acuerdos de recompra y acuerdos de préstamos de valores.

1.3 Nivel de garantia requerido

El nivel de garantia requerido para todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera o derivados
extrabursatiles (OTC) sera al menos del 100% de la exposicidn a la contraparte correspondiente. Esto
se conseguira aplicando la politica de margenes de las garantias que se recoge a continuacion.

14 Politica de recortes de valor

La garantia recibida debera, en todo momento, satisfacer los criterios especificos establecidos por el
Reglamento del Banco Central; en particular, la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones, en
nombre de cada Fondo, aplicara una politica de margenes de las garantias debidamente
conservadoras a los activos que se vayan a recibir como garantia cuando corresponda, sobre la base
de una valoracion de las caracteristicas de los activos tales como la calidad crediticia o la volatilidad
de los precios, asi como el resultado de cualquier prueba de estrés de conformidad con los requisitos
de la normativa EMIR. La normativa EMIR no requiere la aplicacion de un recorte de valor para el
margen de variacion de efectivo. En consecuencia, cualquier recorte aplicado para cubrir el riesgo de
cambio sera el acordado con la contraparte correspondiente. La Sociedad gestora y/o la Gestora de
inversiones ha determinado que, por lo general, si el emisor o la calidad crediticia de la emision de la
garantia no tiene la calidad necesaria o la garantia comporta un elevado nivel de volatilidad de precios
con respecto al vencimiento residual u otros factores, se debera aplicar una politica de margenes de
las garantias conservadora de conformidad con directrices mas concretas y sera mantenida por escrito
por la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones de forma continua.

Garantia — otorgada por un Fondo

La garantia otorgada a una contraparte por un Fondo o en nombre del mismo debe tenerse en cuenta
para el calculo de la exposicion al riesgo de contraparte. La garantia otorgada a una contraparte y la
garantia recibida por tal contraparte podran tenerse en cuenta en base neta siempre que el Fondo
pueda aplicar legalmente acuerdos de compensacion con la contraparte.

La garantia otorgada a una contraparte por el Fondo o en nombre del mismo constara de tal garantia
como se acuerda con la contraparte periddicamente y puede incluir cualquier tipo de activos
mantenidos por el Fondo.
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PARTE 2 - ESTRUCTURA Y CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD

Introduccion

Absolute Insight Funds p.l.c. es una sociedad de inversién de tipo paraguas con capital variable en la
que los Consejeros, con la aprobacion previa del Banco central, podran, en su debido momento, crear
diferentes Fondos. Se podran emitir Acciones de una o mas Clases en relacién con cada Fondo que
pueden diferir en lo relativo a distintos asuntos, incluidos los importes de suscripcion, las comisiones y
gastos, las divisas designadas, si la Clase esta o no cubierta y/o distintas politicas de distribucion,
segun los Consejeros determinen que pueda ser aplicable.

La inversion en cualquier Clase de Acciones estara sujeta, en cualquier caso, a las restricciones
indicadas en la Parte 3 que figura a continuacion. Los Consejeros tienen el derecho, a su entera
discrecion, de renunciar a aplicar dichas restricciones en cualquier momento.

Con ocasion de la constitucion de cualquier nuevo Fondo o de cualquier nueva Clase de Acciones, la
Sociedad elaborara y los Consejeros publicaran documentacion que recoja la informacién relevante
de cada uno de dichos nuevos Fondos o nuevas Clases de Acciones. En cada Fondo se mantendra
una cartera de activos independiente que se invertirda de conformidad con el objetivo de inversion
aplicable al mismo. La informacion relativa a cada uno de los distintos Fondos y a las Clases de
Acciones que ofrece cada uno de ellos se expone en el correspondiente Suplemento.

La Sociedad tiene responsabilidad segregada entre sus Fondos y, en consecuencia, todo pasivo
contraido por cuenta de o atribuible a un Fondo debera saldarse unicamente con los activos del mismo.

La Sociedad podra rechazar en su totalidad o en parte cualquier solicitud de Acciones, sin necesidad
de justificar su decision, asi como una suscripcion inicial de Acciones por un importe (sin incluir la
comision de suscripcion, si la hubiere) inferior a la Suscripcion minima inicial, salvo que los Consejeros
renuncien a exigirla.

Tras la emision inicial, las Acciones se emitiran y recompraran al Valor liquidativo por Accion menos o
mas los correspondientes impuestos y gastos o Gravamen antidilucion (segun sea el caso), incluida
cualquier comision de suscripcion que se especifique en el correspondiente Suplemento del Fondo. El
Valor liquidativo por Accion de cada Clase y los precios de suscripcion y reembolso se calcularan con
arreglo a las disposiciones que se detallan en el apartado "Precios de suscripcién y reembolso".

Todos los titulares de Acciones tendran derecho a beneficiarse de las disposiciones de la Escritura de
constitucion y de los Estatutos, que les obligan y de las que se entiende que han recibido notificacion,
que se resumen en el apartado "Informacién general", y cuyas copias estan a su disposicion en las
condiciones que se especifican a continuacion.

Consejeros de la Sociedad

Los Consejeros de la Sociedad, todos ellos consejeros no ejecutivos de la Sociedad, son los
siguientes:

Don Lee Hutson-Pope (de nacionalidad britanica)

El Sr. Hutson-Pope es director de Operaciones y consejero de Insight Investment Management
(Europe) Ltd, la entidad de Insight con domicilio social en la UE. Se incorporé a Insight en noviembre
de 2008. En su calidad de director de Prestacion de servicios y Supervisidon se encarga de supervisar
todas las operaciones de fondos mancomunados y vehiculos de inversién de tipo cerrado. Antes de
unirse a Insight, el Sr. Hutson-Pope fue Director de Gestién de Proveedores del Reino Unido en
JPMorgan Asset Management durante 2 afios y medio, siendo responsable de todos los acuerdos de
subcontratacion celebrados en el Reino Unido y las Islas del Canal. En 1995, el Sr. Hutson-Pope
trabajo en Morgan Grenfell (actualmente Deutsche Asset Management) ocupando diferentes cargos,
entre otros, Director de gestion y servicios a clientes de renta variable mundial, Director de servicios
de agencia de transferencias de DWS en el Reino Unido y Vicepresidente de Gestidén de riesgos
operativos. Inicié su carrera en el ambito de la gestion de inversiones en 1991 en Electricity Supply
Pension Scheme como auditor de inversiones. El Sr. Hutson-Pope se licencié en la Universidad
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Politécnica de Oxford (actualmente Oxford Brookes University) en Ciencias de la Tierra y ha cursado
asimismo el programa Certified Investment Fund Director. Es miembro del Certified Investment Fund
Director Institute.

Don John Fitzpatrick (de nacionalidad irlandesa)

El Sr. Fitzpatrick es presidente del Consejo de Administracion y cuenta con mas de 40 afios de
experiencia en el sector participando en distintos consejos de administracion y de fondos domiciliados
en Irlanda, entre otros lugares. Ha sido director general de una empresa de servicios para fondos de
un importante banco global de soluciones de fondos y ha ocupado diversos puestos de alto nivel antes
de centrarse en su papel de consejero no ejecutivo con cargos en una amplia variedad de OICVM,
entidades AIFMD y MiFID, incluidos fondos de inversion y sociedades gestoras.

El Sr. Fitzpatrick es miembro del Chartered Institute for Securities y fue presidente de Irish Funds, el
organismo representativo del sector de fondos irlandeses y vicepresidente de EFAMA, la Asociacion
Europea de Fondos y Gestidn de Activos.

John también fue miembro del Comité Asesor del Primer Ministro de Irlanda sobre Fondos de Inversion.
Doia Samantha McConnell (de nacionalidad irlandesa)

La Sra. McConnell cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero y de pensiones
en cargos de administracion, cambio de servicios de inversion y gestion de integraciones, y es experta
en el disefio de soluciones para problemas complejos. Ahora trabaja a tiempo completo como
consejera independiente de distintos consejos de fondos, MIFID, AIFM y sociedades gestoras en
Dublin y Luxemburgo. Es presidenta del comité de inversiones de dos consejos y presidenta de una
de las entidades MIFID. La Sra. McConnell es consejera no ejecutiva de CFA Ireland y anteriormente
fue consejera ejecutiva de Willis Human Capital & Benefits (entidad regulada MiFID de Willis Towers
Watson en Irlanda).

Posee un titulo universitario en Comercio, obtenido con honores de primera clase, de University
College Dublin y obtuvo la mejor calificacion en Irlanda en los examenes ACCA. Es analista financiera
autorizada (CFA), obtuvo el Diploma del Institute of Directors en Direccion de empresas y fue
galardonada con el premio al mérito académico por dicha institucion.

Don Sandeep Sumal (de nacionalidad britanica)

El Sr. Sumal es el director de Gobernanza de BNY Mellon Investment Management y cuenta con mas
de 20 anos de experiencia en el sector de los servicios financieros. Lleva en BNY Mellon Investment
Management desde 2007 y es miembro del equipo de gobernanza de dicha entidad desde 2016.
Ademas, es consejero de distintas entidades del Grupo BNY Mellon y se encarga de la supervision y
la responsabilidad de gobernanza en BNY Mellon Investment Management. Antes de unirse al equipo
de gobernanza de la gestién de inversiones, sus funciones dentro de BNY Mellon Investment
Management incluyeron la de director de Servicios a clientes minoristas y, ademas, trabajé en los
equipos del director de Operaciones y del director de Analisis. Antes de incorporarse a BNY Mellon, el
Sr. Sumal fue director de Servicios a clientes de Gartmore Investment Management y anteriormente
ocupo distintos cargos en el sector de los servicios financieros. El Sr. Sumal posee una Licenciatura
en Estudios Empresariales (Industrias de Servicios) de la Universidad de Westminster y un Diploma
en Gobernanza Corporativa del Corporate Governance Institute.

A los efectos del presente Folleto Informativo, la direccidén de todos los Consejeros coincide con el
domicilio social de la Sociedad.

De conformidad con las politicas aprobadas por los Consejeros, la Sociedad ha delegado la
administracion y la gestion diaria de la Sociedad en la Sociedad gestora, y ha designado al Depositario
de la Sociedad como tal. La Sociedad gestora ha delegado parte de sus funciones en la Gestora de
inversiones y el Administrador.
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Sociedad gestora

La Sociedad ha designado a Insight Investment Management (Europe) Limited (anteriormente, Insight
Investment Management [Ireland] Limited) como sociedad gestora de la Sociedad en virtud del
Contrato de gestion (recogido en el Parte 10 que figura a continuacion) con facultades para delegar
una o mas de sus funciones bajo el control general de la Sociedad. La Sociedad gestora se constituy6
el 25 de abril de 2016 en Irflanda como sociedad anénima con el niumero 581405. La actividad principal
de la Sociedad gestora es la prestacion de servicios de gestion de fondos a organismos de inversion
colectiva como la Sociedad. Esta autorizada y regulada por el Banco Central como sociedad gestora
de OICVM de conformidad con el Reglamento y también cuenta con la autorizacion del Banco Central
como gestor de fondos de inversion alternativos con arreglo al Reglamento de gestores de fondos de
inversion alternativos de la Unién Europea de 2013 (S.I. n.° 257 de 2013). La Sociedad gestora también
actua como secretario de la Sociedad. El secretario de la Sociedad gestora es Hazel Norris.

El Reglamento del Banco Central hace referencia a la "persona responsable”, que es la parte
responsable del cumplimiento de los requisitos pertinentes del Reglamento del Banco Central en
nombre de un OICVM irlandés autorizado. La Sociedad gestora asume el rol de persona responsable
de la Sociedad.

Los consejeros de la Sociedad gestora son los mismos que los de la Sociedad, con la salvedad de que
hay dos consejeros adicionales, Colm McDonagh y Mark Stancombe, en el consejo de la Sociedad
gestora. El perfil de cada uno de los consejeros de ambos consejos figura en el apartado "Consejeros”,
y a continuacion se detallan los datos de Colm McDonagh y Mark Stancombe. Con la excepcion del
Sr. McDonagh y el Sr. Hutson-Pope, que son director general y director de operaciones de la Sociedad
gestora, respectivamente, el resto de los consejeros de la Sociedad gestora son consejeros no
ejecutivos.

Don Colm McDonagh

El Sr. McDonagh fue nombrado director general de la Sociedad gestora, entidad de Insight con
domicilio en la UE, en diciembre de 2020. Se incorporé a Insight en 2008 como director del Equipo de
Renta fija de mercados emergentes y es miembro sénior de la divisién de inversidon de Insight. A lo
largo de su carrera en Insight, el Sr. McDonagh ha establecido sdlidas relaciones basadas en el
conocimiento con inversores, clientes, homologos y otras partes interesadas. Cuenta con 25 afios de
experiencia trabajando en el sector de los servicios financieros (23 afios en gestiéon de activos) en una
serie de puestos sénior que incluyen actividades de inversién, gestion y comerciales a nivel mundial.
Antes de unirse a Insight, ocupo distintos puestos de alto nivel en Aberdeen Asset Management y
Hydra Capital Management.

Don Mark Stancombe (de nacionalidad britanica)

El Sr. Stancombe fue nombrado director de Riesgos de Insight en abril de 2022. Antes fue director
general de Norteamérica, responsable de apoyar la estrategia de la firma en Estados Unidos y liderar
el comité de administracion en el mismo pais. Se incorporé a Insight en octubre de 2007 como director
de Operaciones, administrando las capacidades de operaciones tanto internas como externalizadas.
Ademas, asumié la responsabilidad del Equipo de Riesgos corporativos de Insight en 2009, donde
dirigié el nuevo desarrollo del marco de riesgos en toda la empresa. En julio de 2011, fue transferido a
la division de Distribucién para dirigir los equipos institucionales de clientes a fin de centrarse en el
servicio al cliente antes de convertirse en director de Estrategia de productos en enero de 2014.
Ademas, asumid la responsabilidad de la Estrategia corporativa en abril de 2015 y se centrd
exclusivamente en esto a partir de noviembre de 2017. Mark se uni6é al Comité de Gestion Ejecutiva
en mayo de 2016 y asumid su cargo como director general de Norteamérica en septiembre de 2018.
Antes de unirse a Insight, Mark trabajé en Ernst & Young, en su Grupo de Servicios de Asesoramiento
centrandose en proyectos lideres para gestoras de inversiones de Reino Unido y Europa. Mark
comenzo su carrera en Threadneedle en 1994, donde pasd mas de diez afos en diferentes puestos
de gestion en su division de Operaciones. Tiene una Licenciatura en Economia (obtenida con honores)
de la Universidad de Manchester.
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Gestora de inversiones y Distribuidor

En virtud de dos contratos (recogidos en la Parte 10 que figura a continuacion), Insight Investment
Management (Global) Limited presta servicios tanto en calidad de Gestora de inversiones de la
Sociedad como de distribuidora de las Acciones de los Fondos de la Sociedad. La Gestora de
inversiones esta facultada para delegar sus funciones de gestién de inversiones en virtud de los
términos del Contrato de la Gestora.

Insight Investment Management (Global) Limited es una sociedad de responsabilidad limitada
constituida en virtud de la legislacion de Inglaterra y Gales. Esta autorizada y regulada por la FCA en
el Reino Unido. Insight Investment Management (Global) Limited es una filial participada al 100% de
Insight Investment Management Limited, cuya sociedad matriz es The Bank of New York Mellon
Corporation, sociedad registrada en el estado de Delaware, Estados Unidos. Insight Investment
Management (Global) Limited actua asimismo como el principal promotor de los Fondos.

En virtud de los términos del Contrato de la Gestora de inversiones, esta ultima podra, puntualmente,
delegar sus funciones de gestion discrecional de inversiones en relacion con los activos de todos y
cada uno de los Fondos en una entidad Insight (tal como se describe a continuacion). Con arreglo a
las Normas del Banco Central. Cuando se designe una entidad Insight que no sea remunerada
directamente con cargo a los activos del Fondo pertinente, se proporcionara a los accionistas la
identidad de dicha entidad, cuando asi lo soliciten y, en los informes periddicos de la Sociedad, se
incluiran datos al respecto. Cuando se designe una entidad Insight que sea remunerada directamente
con cargo a los activos de un Fondo, este extremo se detallara en el Suplemento del Fondo pertinente.
A estos efectos, se entendera por entidad Insight cualquier entidad detentada por Insight Investment
Management Limited, ademas de Insight North America LLC (anteriormente Pareto New York LLC).

Depositario

La Sociedad ha nombrado a State Street Custodial Services (Ireland) Limited para que actue en calidad
de depositario con respecto a los activos de la Sociedad en virtud del Contrato de depésito (que se
resume en la Parte 10 que figura a continuacién). El Depositario custodiara, de forma segura, los
activos de la Sociedad. El Depositario es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en
Irlanda el 22 de mayo de 1991, que, al igual que el Administrador, es una filial al 100% de State Street
Corporation. El capital social autorizado del Depositario asciende a 5.000.000 de libras esterlinas,
siendo su capital emitido y desembolsado de 200.000 libras esterlinas. State Street Corporation es una
de las principales sociedades internacionales especializada en prestar servicios auxiliares de inversion
y de gestién a inversores sofisticados de todo el mundo. State Street Corporation tiene su sede
principal en Boston, Massachusetts, Estados Unidos, y cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva York
con el simbolo "STT".

La actividad principal del Depositario es actuar como depositario y fiduciario de instituciones de
inversion colectiva.

El Depositario realizara funciones con respecto a la Sociedad incluyendo, a titulo meramente
enunciativo, lo siguiente:

(a) el Depositario a) mantendra bajo su custodia todos los instrumentos financieros que puedan
ser registrados en una cuenta de instrumentos financieros abierta en los libros del Depositario,
asi como todos los instrumentos financieros que puedan ser fisicamente entregados al
Depositario; y b) garantizara que todos los instrumentos financieros que puedan ser registrados
en una cuenta de instrumentos financieros abierta en los libros del Depositario se encuentren
registrados en los libros del Depositario en cuentas segregadas de conformidad con los
principios establecidos en el Articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE de la Comisién, abiertas a
nombre de la Sociedad, de forma que se pueda identificar claramente su pertenencia a la
Sociedad de conformidad con la legislacion aplicable en todo momento;
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(b) el Depositario verificara la titularidad por parte de la Sociedad de todos los activos (salvo por
los mencionados en (a) mas arriba) y mantendra un actualizara un registro de estos activos
cuando haya comprobado que pertenecen a la Sociedad;

(c) el Depositario garantizara el seguimiento eficaz y oportuno de los flujos de caja de la Sociedad;

(d) el Depositario sera responsable de determinadas obligaciones de supervisién con respecto a
la Sociedad —véase "Resumen de las obligaciones de supervisién" que figura a continuacion.

El Depositario no podra delegar las obligaciones y funciones relacionadas con los apartados (c) y (d)
anteriores.

De conformidad con las condiciones del Contrato de depésito, el Depositario podra periddicamente
delegar las obligaciones y funciones relacionadas con los apartados (a) y (b) anteriores siempre que:
(i) los servicios no se deleguen con la intencién de evitar los requisitos del Reglamento; (ii) el
Depositario pueda demostrar que existe una razén objetiva que justifica la delegacién; y (iii) el
Depositario haya ejercido el correspondiente proceso de diligencia debida para la seleccion y la
designacion de cualquier tercero en el que desee delegar parte de sus obligaciones de salvaguarda, y
continue ejerciendo el correspondiente proceso de diligencia debida durante la revision periddica y el
seguimiento continuo de cualquier tercero en el que haya delegado parte de sus servicios de
salvaguarda y de los acuerdos del tercero con respecto a los asuntos que le han sido delegados. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada en virtud de ninguna delegacion de este tipo. A
fecha del presente Folleto Informativo, el Depositario ha delegado en su subdepositario internacional,
The State Street Bank and Trust Company, la responsabilidad de la custodia de los instrumentos
financieros y el efectivo de la Sociedad. El subdepositario internacional propone delegar asimismo
estas responsabilidades en los subdelegados que se recogen en el Anexo 3.

Resumen de las obligaciones de supervision:
El Depositario esta obligado, entre otras cosas, a lo siguiente:
(a) garantizar que la venta, emisién, recompra, reembolso y cancelacién de Acciones realizadas

por la Sociedad o en su nombre se produzcan de conformidad con los Reglamentos y los
Estatutos;

(b) garantizar que el valor de las Acciones se calcule de conformidad con el Reglamento y los
Estatutos;

(c) seguir las instrucciones de la Sociedad y de la Sociedad gestora a menos que contradigan al
Reglamento o los Estatutos;

(d) garantizar que con respecto a todas las operaciones relativas a los activos de la Sociedad se
le remitan todos los importes dentro de los plazos habituales;

(e) garantizar que los ingresos de la Sociedad se apliquen de conformidad con el Reglamento y
los Estatutos;

i) investigar la conducta de la Sociedad en cada periodo contable e informar al respecto a los
Accionistas. El informe del Depositario sera entregado a los Consejeros oportunamente para
que estos puedan incluir una copia en el informe anual de la Sociedad. El informe del
Depositario indicara si, en opinion del Depositario, durante ese periodo la Sociedad se ha
gestionado:

(i dentro de los limites impuestos a las facultades de inversion y endeudamiento de la
Sociedad por el Banco Central, los Estatutos y el Reglamento; y

(i) ateniéndose en todo lo demas a las disposiciones de los Estatutos y el Reglamento.
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Si la Sociedad no se ha gestionado de acuerdo con los apartados (a) o (b) anteriores, el
Depositario indicara el motivo y las acciones que ha emprendido para rectificar la situacion;

(9) notificara de inmediato al Banco Central acerca de cualquier infraccion material por parte de la
Sociedad o del Depositario de cualquier requisito, obligacion o documento al que haga
referencia la Norma 114(2) del Reglamento del Banco Central; y

(h) notificara al Banco Central de inmediato de cualquier infraccion no material por parte de la
Sociedad odel Depositario de cualquier requisito, obligacion o documento a los que haga
referencia la Norma114(2) del Reglamento del Banco Central, cuando dicha infraccién no
material no se haya resuelto en el plazo de cuatro semanas contadas desde el momento en el
que el Depositario tenga constancia de esta.

Para el cumplimiento de esta funcion, el Depositario actuara con honestidad, justicia, profesionalidad,
independencia y en interés de la Sociedad y los Accionistas.

Auditor

KPMG Chartered Accountants ha sido designado para actuar como auditor de la Sociedad. La
responsabilidad del auditor es auditar y expresar una opinion sobre los estados financieros de la
Sociedad de conformidad con la legislacion irlandesa y las normas de informacion seleccionadas por
los Consejeros.

Administrador

La Sociedad gestora ha nombrado a State Street Fund Services (Ireland) Limited para que actie en
calidad de administrador de los asuntos de la Sociedad.

El Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en Irlanda el 23 de marzo de
1992 y es una filial al 100% de State Street Corporation. El capital social autorizado de State Street
Fund Services (Ireland) Limited asciende a 5.000.000 de libras esterlinas, siendo su capital emitido y
desembolsado de 350.000 libras esterlinas. State Street Corporation es una de las principales
sociedades internacionales especializada en prestar servicios auxiliares de inversién y de gestion a
inversores sofisticados de todo el mundo. State Street Corporation tiene su sede principal en Boston,
Massachusetts, Estados Unidos, y cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva York con el simbolo "STT".

En virtud del contrato de administracion (el Contrato de administracion) (que se resume en la Parte
10 que figura a continuacion), el Administrador sera responsable, bajo la supervision ultima de los
Consejeros, de las cuestiones relativas a la administracion de cada Fondo, es decir: (a) llevar los libros
y registros contables de los Fondos y de la Sociedad, calcular el Valor liquidativo de los Fondos y
elaborar los estados financieros con caracter mensual; (b) llevar los libros y registros financieros y
corporativos de los Fondos y de la Sociedad; (c) prestar servicios de registrador y agente de
transferencias en relacion con la suscripcion, transmision y reembolso de Acciones; y (d) prestar otros
servicios administrativos y de secretaria necesarios en relaciéon con la administracion de la Sociedad
y de los diferentes Fondos, incluyendo las funciones de secretario de la Sociedad.

El Administrador actia como proveedor de servicios para la Sociedad y no tendra ninguna
responsabilidad ni autoridad en la toma de decisiones de inversién, ni tampoco proporcionara
asesoramiento sobre inversiones en referencia a los activos de cada Fondo. El Administrador no es
responsable de supervisar el cumplimiento por parte de la Sociedad o de la Gestora de inversiones de
aquellas politicas y limites de inversién a las que estén sujetas. EI Administrador no asume
responsabilidad alguna en relacion con las pérdidas que pueda sufrir la Sociedad como consecuencia
de cualquier incumplimiento de dichas politicas o restricciones tanto por parte de la Sociedad como de
la Gestora de inversiones.

La Sociedad se reserva el derecho de modificar las disposiciones administrativas anteriormente
descritas mediante acuerdo con el Administrador y/o podra, a su entera discrecion, proceder al
nombramiento de otro administrador de conformidad con las Normas del Banco Central.
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El Administrador no participa directa o indirectamente en las actividades comerciales, la organizacion,
el patrocinio o la gestion de la Sociedad, y no es responsable de la elaboracion del presente documento
salvo en la preparacion de la descripcion anterior, y no asume responsabilidad alguna por la
informacion contenida en este documento, excepto en relacion con los datos que le atafien.

A fecha del presente Folleto Informativo, el Administrador no tiene conocimiento de ningun conflicto de
intereses respecto de su nombramiento como administrador de la Sociedad. Si surgiera un conflicto
de intereses, el Administrador se asegurara de que se resuelva de conformidad con el Contrato de
administracion, las leyes aplicables y en el mejor interés de los Accionistas.

Agentes de pagos/Representantes/Subdistribuidores

Las leyes o normativas locales de los Estados miembros del EEE, Suiza y Reino Unido pueden exigir
el nombramiento de agentes de pagos, representantes, distribuidores, o bancos corresponsales
(Agentes de pagos) y el mantenimiento de cuentas por parte de dichos Agentes de pagos, a través
de los cuales se pagaran los importes de las suscripciones y de las recompras o los dividendos. Los
Accionistas que opten o estén obligados por las normativas locales a pagar o recibir el importe de las
suscripciones o de los reembolsos o los dividendos a través de una entidad intermediaria en lugar de
directamente al o del Depositario (por ejemplo, un Agente de pagos en la jurisdiccion local) soportaran
un riesgo crediticio frente a esa entidad intermediaria con respecto (a) al importe de la suscripcion
antes de la transferencia de dicho importe al Depositario a favor de la Sociedad y (b) al importe del
reembolso que dicha entidad intermediaria deba pagar al Accionista en cuestion.

En aquellas jurisdicciones en las que se hayan nombrado Agentes de pagos, podran elaborarse
Suplementos nacionales para su distribucion entre los Accionistas que incluyan aquellas cuestiones
que afecten exclusivamente a los mismos. Salvo en el caso de que un Fondo esté sujeto a Gastos fijos
de explotacion y a menos que se indique lo contrario en el Suplemento pertinente, a las comisiones y
gastos de los Agentes de pagos nombrados por la Sociedad en nombre de un Fondo se les aplicaran
los tipos habituales del mercado y se pagaran con cargo a los activos del Fondo correspondiente.
Cuando los gastos y comisiones se abonen con cargo al Valor liquidativo de un Fondo en concreto,
los Accionistas de dicho Fondo tendran derecho a utilizar los servicios ofrecidos por los Agentes de
pagos. Cuando los gastos y comisiones se abonen con cargo al Valor liquidativo atribuible a una Clase
en concreto, unicamente los Accionistas de dicha Clase tendran derecho a utilizar los servicios
ofrecidos por el Agente de pagos.
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PARTE 3 - INVERSION Y NEGOCIACION

Clases de acciones

Con arreglo a los Estatutos, los Consejeros podran efectuar emisiones de Acciones de cualquier Clase
y crear nuevas Clases de Acciones, con arreglo a las Normas del Banco Central. Todas las Acciones
de cada Clase gozaran de la misma prelacion, a menos que se establezca lo contrario en el momento
de la primera oferta de suscripcion de las mismas.

Asimismo, los Consejeros podran, a su entera discrecion, aceptar o rechazar cualquier solicitud de
Acciones en su totalidad o en parte, en cuyo caso, los importes de suscripcidon o cualquier parte de
ellos se devolveran (sin intereses) al solicitante por transferencia a la cuenta del mismo que figure en
el Contrato de apertura de cuenta.

Los Consejeros podran prohibir la totalidad o parte de las Clases de Acciones en el Fondo a
suscripciones de Accionistas existentes y/o nuevos si los activos atribuibles al mismo se sitian en un
nivel, determinado por los Consejeros, por encima del cual no resulta beneficioso para los Accionistas
aceptar nuevas suscripciones (por ejemplo, cuando el tamafo del Fondo pueda limitar la capacidad
de la Gestora de inversiones para alcanzar el objetivo de inversion).

Posteriormente, los Consejeros, a su entera discrecion, podran autorizar nuevas suscripciones en
parte o en la totalidad de las Clases de Acciones del Fondo procedentes de Accionistas existentes o
nuevos y el procedimiento de prohibir y, en principio, volver a autorizar las Clases de Acciones podra
repetirse posteriormente cuando asi lo determinen los Consejeros.

Los Accionistas podran comprobar el estado de prohibicién o autorizacion de las Clases de Acciones,
asi como si estan autorizadas para Accionistas existentes y/o nuevos, poniéndose en contacto con el
Administrador. Prohibir las Clases de Acciones a nuevas suscripciones de Accionistas existentes y/o
nuevos no afectara a los derechos de reembolso de los Accionistas.

Restricciones de Clase de Acciones

Las Clases de Acciones creadas en cada Fondo se estableceran en el correspondiente Suplemento
del Folleto Informativo. No se mantendran grupos de activos separados para cada Clase. La creacion
de otras Clases debera notificarse y compensarse previamente con el Banco Central o efectuarse de
otro modo de conformidad con los requisitos del Banco Central.

La inversion en cada Clase de Acciones estara restringida a los inversores que cumplan determinados
requisitos (Restricciones de Clase de Acciones) tal y como se indica a continuacion:

Restricciones Clases de acciones

Clases de Acciones destinadas para su distribucion a inversores | A1, Ap, D1
que han recibido asesoramiento profesional por parte de
distribuidores, plataformas y otros intermediarios designados
especificamente con el propdsito de distribuir estas Clases de
Acciones.

Clases de Acciones destinadas a inversores que hayan recibido | A, B1p (excepto en el Insight
asesoramiento sobre gestion de carteras e inversiones | Broad Opportunities Fund)
independiente y a inversores institucionales, entendiéndose como
contrapartes elegibles, y que no acepten o tengan prohibido recibir
y retener pagos de terceros (es decir, comisiones de distribucion,
comisiones o retrocesiones) de conformidad con la legislacion
aplicable. Para evitar dudas, estas Clases de Acciones pueden
distribuirse en plataformas que no ofrezcan a sus clientes
asesoramiento sobre gestion de carteras o inversiones, pero que
puedan cobrar una comisién de plataforma.
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Restricciones Clases de acciones

Clases de Acciones destinadas a inversores institucionales y/o | B1, B1p (solo en el Insight
distribuidores, plataformas u otros intermediarios designados | Broad Opportunities Fund),
especificamente con el propdsito de distribuir estas Clases de | B2p, B3p, B4p, C1

Acciones que cobran a sus clientes directamente por los servicios
que prestan en relacion con su inversion.

Clases de Acciones que solo estan disponibles para los inversores | S, Sp
que han suscrito un Contrato de cliente independiente.

Procedimiento de solicitud

Antes de poder realizar una solicitud inicial de compra de Acciones, cada inversor potencial debera
abrir una cuenta en la Sociedad. La cuenta podra abrirse enviando al Administrador un Impreso de
apertura de cuenta debidamente cumplimentado por correo, fax o correo electrénico, a riesgo del
solicitante, junto con toda la documentacion necesaria para la prevencion del blanqueo de capitales.
Cuando se haya presentado una solicitud por fax o correo electrénico, el Administrador podra solicitar
la documentacion original de la solicitud (y la documentacion de apoyo en relacion con los controles
de prevencién del blanqueo de capitales). EI Administrador confirmara por escrito al Accionista la
apertura de la cuenta.

Una vez abierta la cuenta, las solicitudes iniciales y posteriores de compra de Acciones de un Fondo
concreto podran realizarse mediante la presentacion de un impreso de operacion por correo ordinario
o por fax al Administrador, mediante instrucciones telefénicas o solicitud electrénica, por ejemplo,
utilizando un servicio de mensajeria electrénica incluyendo, sin limitacion, SWIFT, EMX o Calastone
("Servicio de mensajeria electréonica™) o cualquier otro medio que establezcan en cada momento los
Consejeros, siempre y cuando dichos medios sean conformes con las Normas del Banco Central. Las
solicitudes electronicas solo estan disponibles para Accionistas que hayan aceptado los términos y
condiciones de negociacion electronica del Administrador. En particular, los inversores deben tener en
cuenta que la Sociedad, la Sociedad gestora, el Administrador, la Gestora de inversiones o el
Depositario no asumen ninguna responsabilidad relacionada con el desempefo de dicho Servicio de
mensajeria electronica. Las llamadas telefénicas pueden grabarse.

Toda solicitud de compra de Acciones debera recibirse a lo mas tardar en la Hora limite. En caso de
qgue una solicitud se reciba después de la Hora limite del Dia de negociacion pertinente, se considerara
que dicha solicitud se ha recibido antes de la siguiente Hora limite aplicable, salvo que los Consejeros
(o su delegado debidamente autorizado) establezcan lo contrario y siempre y cuando se reciba antes
del Momento de valoracién correspondiente. Las solicitudes enviadas al Administrador en cualquier
forma seran tratadas como 6rdenes definitivas. Ninguna solicitud podra ser anulada después de su
aceptacion por parte del Administrador, a menos que los Consejeros, a su entera discrecion, aprueben
dicha anulacion. En tal caso, los Consejeros podran cobrar al solicitante todos aquellos gastos en que
haya incurrido la Sociedad, y aquellas pérdidas sufridas por el Fondo pertinente que se deriven de
dicha anulacion.

Los inversores que negocien con Acciones a través de sistemas de compensacion y otros
intermediarios deben tener en cuenta que dichos sistemas de compensacion e intermediarios pueden
tener sus propios requisitos de negociacion y que estos pueden incluir plazos para la recepciéon de
instrucciones diferentes de los establecidos en el presente documento. Los detalles de estos requisitos
pueden consultarse en el sistema de compensacion o intermediario correspondiente.

Las suscripciones de Acciones se realizaran normalmente con efecto a partir de un Dia de negociacion
por lo que respecta a las solicitudes recibidas a lo mas tardar en la Hora limite, siempre que se haya
recibido el Impreso de apertura de cuenta debidamente cumplimentado. Los Dias de negociacion y las
Horas limite relativos a cada Fondo se indican en el Suplemento correspondiente.
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Si el pago integro de cualquier Accion no se recibe en la Cuenta de suscripciones/reembolsos antes
de la Fecha de liquidacion pertinente (tal y como se especifica en el Suplemento correspondiente del
Fondo) o cuando no se compensen los fondos, los Consejeros tendran derecho, a su entera discrecion,
a cancelar cualquier adjudicacién de Acciones realizada y a devolver el dinero correspondiente al
solicitante, por su cuenta y riesgo, o a tratar el dinero correspondiente como pago respecto a una
solicitud de Acciones realizada antes de la Hora limite del Dia de Negociacion siguiente a la recepcion
de dicho dinero o fondos compensados. La Sociedad podra, en su lugar o de manera adicional, cobrar
a un solicitante cualquier cargo bancario o pérdida de mercado en que incurra la Sociedad como
consecuencia de la liquidacion tardia o no compensacién de fondos. Los Consejeros tendran derecho
a vender la totalidad o parte de las participaciones en Acciones del solicitante en el Fondo o en
cualquier otro Fondo de la Sociedad o a hacer una deduccién de cualquier pago que deba hacerse a
un Accionista para poder hacer frente a esos gastos bancarios o pérdidas de mercado. Antes de que
se asignen y consideren que estan en circulacion las Acciones, la Sociedad debera rendir cuentas al
suscriptor de cualquier importe de suscripcidon que la Sociedad mantenga respecto al mismo como
deudor permanente de la Sociedad, y esta se considerara un deudor y no un fideicomisario respecto
a dicho suscriptor u otra persona.

La Sociedad gestora ha determinado que el beneficio de intereses que pueda surgir como resultado
de la liquidacién anticipada de las suscripciones de Acciones y la liquidacion tardia del producto de la
recompra podra compensarse con cualquier obligacion de intereses en que pueda incurrir la Sociedad
gestora como resultado de sus acuerdos para proteger a la Sociedad frente a las pérdidas
consecuencia de la liquidacion tardia de suscripciones de Acciones. Cualquier interés de crédito
adicional sera para beneficio de la Sociedad. Asi, un inversor no tendra derecho sobre los intereses
de los importes de suscripciones recibidos en circunstancias en las que su solicitud de negociacion se
haya retenido hasta un Dia de negociacion posterior.

Los importes de las suscripciones de cada Fondo deberan abonarse en la divisa de la Clase pertinente
mediante transferencia electronica a la Cuenta de suscripciones/reembolsos.

Cuando el importe de la suscripciodn se reciba en la Cuenta de suscripciones/reembolsos de un inversor
antes de que se hayan emitido las Acciones (como puede ocurrir en el contexto de un Fondo que opera
con fondos compensados), este importe de la suscripcion sera propiedad del correspondiente Fondo
y, por consiguiente, un inversor sera tratado como acreedor general no asegurado de la Sociedad
durante el periodo transcurrido entre la recepcion del importe de la suscripciéon en la Cuenta de
suscripciones/reembolsos y la correspondiente emision de Acciones.

Los Consejeros podran, a su entera discrecion, asignar Acciones de cualquier Clase de un Fondo
mediante la entrega a dicho Fondo de inversiones que pasen a formar parte de los activos del Fondo
en cuestion, siempre que consideren que (i) las inversiones son adecuadas para el Fondo pertinente
y (ii) el Depositario esté convencido de que ningun Accionista existente resulta perjudicado de forma
sustancial, y siempre con arreglo al Reglamento. El nimero de Acciones de un Fondo que se vayan a
emitir de este modo sera el nUmero que se habria emitido en efectivo contra el pago de un importe
equivalente al valor de las inversiones el dia en el que se haga entrega de las inversiones al Depositario
en nombre de la Sociedad. El valor de las inversiones que vayan a entregarse se calculara sobre la
base que determinen los Consejeros, pero dicho valor no podra superar el importe mas alto que podria
obtenerse aplicando los métodos de valoracion que se contemplan en el apartado "Precios de emision
y recompra/Calculo del Valor liquidativo/Valoracion de activos" que figura a continuacion.

Se podran emitir fracciones de no menos de 0,0001 de una Accién o cualquier otra cantidad
fraccionaria que los Consejeros puedan determinar puntualmente, siempre que las Acciones
fraccionarias no conlleven ningun derecho de voto y que el valor liquidativo de una Accién fraccionaria
de cualquier Fondo o clase se ajuste en la proporcion que dicha Accidn fraccionaria tenga con respecto
a una Accion entera de ese Fondo o clase en el momento de la emisién y que cualquier dividendo
pagadero sobre dichas Acciones fraccionarias se ajuste del mismo modo. No se procedera a la
devolucion de los importes de suscripcion que representen fracciones de Acciones mas pequefias, los
cuales pasaran a formar parte de los activos del Fondo pertinente para sufragar los gastos de
administracion.
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El método de calculo del Valor liquidativo de cualquier Fondo y del Valor liquidativo por Accién de cada
Clase de Acciones del mismo se establece en los Estatutos y se detalla bajo el titulo "Precios de
emision y recompra/Calculo del Valor liquidativo/Valoracion de activos" que figura a continuacién. La
Sociedad no podra emitir ni vender Acciones durante ningun periodo en el que el calculo del Valor
liquidativo del Fondo en cuestion esté suspendido de la forma descrita en el apartado "Suspension del
calculo del Valor liquidativo" que figura a continuacion. Dicha suspension se notificara a quienes
hubieran solicitado la suscripcion de Acciones y sus solicitudes, a menos que se retiren, se
consideraran tramitadas en el Dia de negociacién siguiente a la finalizacion de dicha suspension.

Impresos de solicitud de apertura de cuenta

Los términos del Impreso de apertura de cuenta no son negociables, y los solicitantes y Accionistas
no podran modificar, suprimir, rectificar o completar ningun término del mismo. Cualquier intento de
modificacion de las condiciones que un solicitante/Accionista pueda intentar realizar por escrito en los
apartados del Impreso de apertura de cuenta sin autorizacion se considerara improcedente y no
afectara a las condiciones en las que se ofrezcan las Acciones a un solicitante o Accionista. Los
solicitantes o Accionistas Unicamente deberan cumplimentar el Impreso de apertura de cuenta segun
las instrucciones y firmar como y donde se indique.

En el caso de que un inversor adquiera Acciones de un Fondo sin haber cumplimentado, en su caso,
un Impreso de apertura de cuenta especifico para dicho Fondo, cualquier operacion en el mismo estara
sujeta a los términos y condiciones establecidos en el correspondiente Impreso de apertura de cuenta
en vigor en el momento de la operacion.

En el Impreso de apertura de cuenta se contemplan algunas condiciones aplicables al procedimiento
de solicitud de Acciones de la Sociedad, asi como determinadas indemnizaciones a favor de la
Sociedad, la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones, el Administrador, el Depositario y los demas
Accionistas por cualquier pérdida que estos puedan sufrir como consecuencia de la compra o tenencia
por parte de uno o mas solicitantes de Acciones de la Sociedad. Los solicitantes también deberan
acreditar que no tienen consideracién de personas estadounidenses e inversores de planes de
beneficios, y que no estan invirtiendo directa o indirectamente en nombre de los mismos.

Cuando un Accionista sea un fiduciario de un plan de pensiones o una entidad benéfica (ya sea como
persona juridica, persona fisica o bajo otra forma) o una sociedad interpuesta que invierta en nombre
de dicho fiduciario, en ausencia de fraude por parte de dicho Accionista (y, en el caso de que el
Accionista sea una sociedad interpuesta o un fiduciario), la responsabilidad de dicho Accionista frente
a la Sociedad, la Sociedad gestora, el Distribuidor, la Gestora de inversiones, el Administrador, el
Depositario y otros Accionistas, por cualquier pérdida que estos puedan sufrir como consecuencia de
la compra o tenencia por parte de dicho Accionista de Acciones de la Sociedad (incluso en el marco
de las indemnizaciones previstas en el Impreso de apertura de cuenta), se limitara al valor de los
activos del plan de pensiones o entidad benéfica correspondiente, o en el caso de un plan de pensiones
o entidad benéfica que se divida en partes en las que los activos de una parte no se puedan utilizar
para cubrir los pasivos de otra parte, al valor de los activos de la parte a la que se refieran las Acciones.

Declaracién de responsabilidad

Ni la Sociedad, ni la Sociedad gestora, ni el Administrador, ni la Gestora de inversiones, ni el
Depositario, ni ninguno de sus respectivos consejeros, directivos, empleados, delegados o agentes
seran responsables de la autenticidad de la suscripcién o de las instrucciones de los Accionistas
relacionadas con la misma que se crea razonablemente que son auténticas, y tampoco responderan
de las pérdidas, los costes o los gastos que surjan o se produzcan en relacion con las instrucciones
no autorizadas o fraudulentas.

Medidas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo

Las medidas destinadas a la prevencién del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
exigen llevar a cabo una verificacion exhaustiva de la identidad del inversor vy, llegado el caso, del
beneficiario efectivo, en funcion del riesgo, asi como la supervisién permanente de la relacion de
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negocios. También deberan identificarse las personas expuestas politicamente (PEP), es decir,
personas fisicas que desempefien o hayan desempefado, en cualquier momento del afio anterior,
funciones publicas relevantes, asi como sus familiares inmediatos y allegados. A modo de ejemplo, se
podra exigir a una persona fisica que presente una copia del pasaporte o de una tarjeta de
identificacion debidamente compulsada junto a documentos acreditativos de su direccion, tales como
dos facturas de servicios publicos o extractos bancarios. También puede ser necesario proporcionar y
comprobar la fecha de nacimiento y los datos de residencia fiscal. Cuando los inversores sean
personas juridicas, dichas medidas podran incluir la obligacién de presentar una copia legalizada del
certificado de constitucion (y de cualquier cambio de denominacién), de su escritura de constitucion y
de sus estatutos (o documento equivalente), asi como de facilitar los nombres, profesiones, fechas de
nacimiento y domicilios personales y profesionales de todos sus consejeros. Dependiendo de las
circunstancias de cada solicitud, dicha verificacion exhaustiva podria no requerirse cuando, por
ejemplo, la solicitud se tramite a través de un Intermediario reconocido. Esta excepcion solo se aplicara
en caso de que el Intermediario anteriormente mencionado se encuentre en un pais cuya legislacién
en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo esté reconocida
como equivalente a la vigente en Irlanda o cumpla otras condiciones aplicables, y el inversor presente
una carta de compromiso del Intermediario reconocido. Los Intermediarios no podran delegar en
terceros el cumplimiento de su obligacion de supervisar de forma permanente la relacion de negocios
con el inversor que sigue siendo su responsabilidad ultima.

La Sociedad esta regulada por el Banco Central y debe cumplir las disposiciones de la Ley de
Enjuiciamiento Penal (Blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo) de 2010 a 2021 (CJA), que
tienen por objeto la prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo. A fin de
cumplir estas normativas en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo, el Administrador, en nombre de la Sociedad, exigira a cualquier suscriptor o Accionista una
comprobacion detallada de la identidad de dicho suscriptor o Accionista, la identidad de los
beneficiarios finales de dicho suscriptor o Accionista, una prueba de su domicilio, la fuente de los
fondos utilizados para suscribir las Acciones, el origen del patrimonio u otra informacion adicional que
pueda solicitarse puntualmente a cualquier suscriptor o Accionista a estos efectos.

Las PEP deben ser identificadas y estaran sujetas a medidas reforzadas de diligencia debida de
acuerdo con las disposiciones de la CJA. El nivel de la documentacién de diligencia debida/verificacion
del cliente requerida dependera de las circunstancias de cada solicitud tras una evaluacién basada en
el riesgo del solicitante. En este sentido, podria no ser necesaria una verificacion detallada cuando la
solicitud se considere de bajo riesgo tras tener en cuenta una serie de variables de riesgo, como la
jurisdiccién, el tipo de cliente y los canales de distribucién. La Sociedad tomara en consideracion la
evaluacién del riesgo empresarial pertinente a la hora de determinar el nivel de diligencia debida con
respecto al cliente exigido en virtud de los articulos 33 y 35 de la CJA.

De conformidad con el articulo 35 de la CJA, antes de establecer una relacion comercial con un
solicitante al que se aplique el Reglamento de la Unién Europea (Prevencion del blanqueo de capitales:
titularidad efectiva de los fideicomisos) de 2021, la Sociedad esta obligada a confirmar que la
informacion relativa a la titularidad efectiva del solicitante se ha inscrito en el registro central de
titularidad efectiva pertinente que se aplica al solicitante. La Sociedad, el Distribuidor y el Administrador
se reservan el derecho de solicitar la informaciéon que sea necesaria para comprobar la identidad de
un solicitante y, en su caso, del beneficiario efectivo.

La identidad del inversor debera verificarse antes del proceso de establecer una relacion comercial.
En cualquier caso, todos los inversores deberan acreditar su identidad en cuanto sea razonablemente
posible tras el primer contacto. Para evitar dudas no se realizara ningin pago en cuentas no
verificadas. Si un inversor o un solicitante no facilitara, o se demorara en la entrega de cualquier
informacion exigida con fines de verificacion, el Administrador, el Distribuidor o la Sociedad podra
rechazar la solicitud y los importes de la suscripcion y devolver el total de los mismos o proceder al
reembolso obligatorio de las Acciones de dicho Accionista y/o el pago de los importes del reembolso
podria retrasarse (en caso de que el Accionista no facilitara dicha informacién no se procedera al pago
del producto del reembolso). EI Administrador podra negarse a aceptar otros importes de suscripcion
cuando un Accionista no haya presentado la informacion requerida a efectos de verificacion. Por otro
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lado, cuando deban abonarse dividendos a un Accionista y este no haya proporcionado suficiente
informacion a efectos de comprobacion, dicho pago se reinvertira automaticamente en mas Acciones
a nombre del Accionista hasta la recepcion de la informacién pendiente. Ni la Sociedad, ni los
Consejeros, ni la Gestora de inversiones ni el Administrador seran responsables frente al suscriptor o
Accionista cuando no se procese una solicitud de Acciones o se reembolsen de forma obligatoria las
Acciones o0 se demore el pago del producto del reembolso en esas circunstancias. El hecho de no
proporcionar a la Sociedad o al Administrador alguna de la documentacion solicitada para la lucha
contra el blanqueo de capitales o el fraude anteriormente descrita, podra traducirse en un aplazamiento
de la liquidacion del producto de la recompra y no se pagara ningun interés al Accionista en relacion
con el producto de la recompra demorado o retenido. En tales circunstancias, el Administrador
procesara todas las solicitudes de reembolso recibidas de un Accionista, aunque el producto de dicho
reembolso continuara constituyendo un activo del Fondo y el Accionista se considerara un acreedor
general de la Sociedad hasta que el Administrador haya comprobado de forma satisfactoria que se
han cumplido correctamente todos los procedimientos contra el blanqueo de dinero y el fraude,
momento en el que abonara el producto del reembolso.

De igual forma, el hecho de no proporcionar a la Sociedad o al Administrador alguna de la
documentacion solicitada para la lucha contra el blanqueo de capitales o el fraude anteriormente
descrita, podra traducirse en un aplazamiento de la liquidacion del pago de dividendos y no se pagara
ningun interés a los Accionistas en relacién con el producto de la recompra demorado o retenido. En
esas circunstancias, las cantidades a pagar en concepto de dividendo a los Accionistas seguiran
siendo un activo del Fondo hasta que el Administrador se cerciore de que se han cumplido plenamente
los procedimientos de lucha contra el blanqueo de capitales y el fraude, tras lo cual se pagara dicho
dividendo. ElI Administrador podra negarse a pagar o retrasar el pago del producto de la recompra
cuando un Accionista no haya facilitado la informacién necesaria para fines de verificacién o la haya
entregado incompleta.

Proteccion de datos

Los posibles inversores han de tener en cuenta que, al realizar una inversion en la Sociedad y sus
interacciones asociadas con la Sociedad y sus delegados (incluido el rellenar el Impreso de apertura
de cuenta y la grabacion de comunicaciones electronicas o llamadas telefénicas cuando corresponda)
o al proporcionar a la Sociedad informacion personal sobre personas relacionadas con el inversor (por
ejemplo, consejeros, fiduciarios, empleados, representantes, accionistas, inversores, clientes,
beneficiarios o agentes), esas personas facilitaran a la Sociedad y sus delegados determinada
informacion personal que constituye datos personales en el sentido de la Legislacion en materia de
proteccion de datos.

La Sociedad ha elaborado un aviso de privacidad (el Aviso de privacidad) en el que se describen las
obligaciones en materia de proteccion de datos de la Sociedad y los derechos de las personas en
virtud de la Legislacion en materia de proteccién de datos.

Todos los nuevos inversores recibiran una copia del Aviso de privacidad (a través del Impreso de
apertura de cuenta de la Sociedad) en el marco del proceso de suscripcion de Acciones de la Sociedad.
Se ha enviado una copia del Aviso de privacidad a todos los inversores existentes en la Sociedad que
realizaron una suscripcion antes de que la Legislacion en materia de proteccion de datos entrara en
vigor. Puede encontrarse una copia del ultimo Aviso de privacidad en www.insightinvestment.com.

Dadas las finalidades especificas para las que la Sociedad prevé el uso de datos personales, en virtud
de lo dispuesto en la Legislacion en materia de proteccion de datos, no se prevé que sea necesario el
consentimiento individual para dicho uso. Sin embargo, como se indica en el Aviso de privacidad, las
personas fisicas tienen derecho a oponerse al tratamiento de sus datos cuando la Sociedad lo haya
considerado necesario para sus intereses legitimos o los de un tercero.

Practicas de negociacion excesival/Sincronizaciéon del mercado (market timing)

Los Consejeros condenan las practicas de negociacion excesiva o a corto plazo o de negociacion
abusiva. Dichas practicas, a veces denominadas practicas de sincronizacién de mercado (market
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timing), podrian tener un efecto perjudicial sobre los Fondos y los Accionistas. Por ejemplo, en funcién
de diferentes factores, como el tamafno del Fondo y el importe de activos en efectivo, la negociacion a
corto plazo o excesiva por parte de los Accionistas podria interferir en la gestion eficaz de la cartera
del Fondo, incrementar los gastos de transaccion y los impuestos correspondientes, pudiendo restar
rentabilidad al Fondo.

Los Consejeros intentaran impedir y evitar la utilizacion de practicas de negociacion excesiva, y reducir
estos riesgos, mediante diferentes métodos, tales como:

(a) siempre que exista un periodo de tiempo entre el cambio del valor de la cartera de un Fondo y
el momento en el que dicho cambio se refleje en el Valor liquidativo por Accién, dicho Fondo
estara expuesto al riesgo de que los inversores intenten beneficiarse de dicho periodo de
tiempo suscribiendo o reembolsando Acciones a un Valor liquidativo que no refleje el valor
razonable apropiado. Los Consejeros trataran de impedir y evitar dicha actividad, conocida a
veces como "arbitraje de precios obsoletos", haciendo debido uso de su facultad para ajustar
el valor de cualquier inversién teniendo en cuenta las oportunas consideraciones con el fin de
reflejar el valor razonable de la misma.

(b) los Consejeros podran controlar los movimientos de las cuentas de los Accionistas con el fin
de detectar y prevenir las practicas de negociacion excesiva y prejudicial, reservandose
asimismo el derecho de, a su entera discrecion, rechazar cualquier suscripcidon o conversion
sin necesidad de justificar su decisidn ni proceder al pago de compensacion alguna si, a su
juicio, dicha operacion pudiera afectar negativamente a los intereses de un Fondo o de sus
Accionistas. Los Consejeros podran controlar los movimientos de las cuentas de los
Accionistas de compras y ventas frecuentes que se realicen en respuesta a las fluctuaciones
a corto plazo del Valor liquidativo por Accién y podran adoptar las medidas que consideren
adecuadas para restringir dichas actividades, incluido el cobro de una comision de reembolso
de hasta el 3% del Valor liquidativo por Accidn respecto de una solicitud de reembolso, siempre
y cuando dicha comision se estipule en el Suplemento pertinente.

No es posible garantizar que las practicas de negociacion excesiva puedan reducirse o suprimirse. A
titulo de ejemplo, las cuentas a nombre de sociedades interpuestas en las que las compras y ventas
de Acciones realizadas por diferentes inversores pueden integrarse para negociar con el Fondo en
términos netos, ocultan la identidad de los inversores subyacentes de un Fondo, lo que dificulta a los
Consejeros y a sus delegados detectar las practicas de negociacion excesiva.

Forma de las Acciones

Un solicitante no podra suscribir Acciones antes de cumplimentar el Impreso de apertura de cuenta y
llevar a cabo los tramites que pueda requerir el Administrador. Las Acciones se emitiran en forma
nominativa. No se expediran certificados de Acciones. En general, los solicitantes recibiran una
confirmacion por escrito de la titularidad de las Acciones y de la inscripcidon en el registro tras la
recepcion del importe de la suscripcion en fondos compensados y del Impreso de apertura de cuenta
en el formato requerido por el Administrador en cada momento, junto con la documentacién requerida
por el mismo. Una Accion de un Fondo es un bien personal que confiere derechos de propiedad y
puede venderse o transferirse por dinero u otra contraprestacion de acuerdo con los procedimientos
establecidos en el apartado titulado "Transmisién de Acciones" que figura a continuacion.

El Accionista inscrito en el registro sera el propietario absoluto de las Acciones. No se reconocera a
ninguna persona como titular de Acciones en fideicomiso. Para evitar dudas, la Sociedad no estara
obligada a reconocer ninguna participacion equitativa, contingente, futura, parcial o de otro tipo en
ninguna de las Acciones (excepto cuando lo exija la Escritura de constitucion y los Estatutos o segun
lo exija la ley).

NYH/713249-000160/16925187v78 31



Transmision de Acciones

Las Acciones solo podran transferirse a un adquiriente que haya suscrito un Contrato de cliente
independiente, cuando, de conformidad con el Suplemento pertinente, la Clase de Acciones
correspondiente exija la suscripcion de un Contrato de cliente.

La transmision de las Acciones de cada Fondo se realizara mediante un impreso de transmision de
valores firmado por el transmitente (o, cuando este sea una persona juridica, firmado en nombre de la
misma o en el que conste el sello social) entendiéndose, en todo caso, que el adquiriente
cumplimentara o habra cumplimentado previamente un Impreso de apertura de cuenta (que, entre
otras cosas, incluye una certificacion de que el adquiriente cumple todos los criterios de elegibilidad
pertinentes para el Fondo) que el Administrador juzgue satisfactorio y presentado al Administrador toda
la documentacion que le solicite. En el caso de Accionistas conjuntos y de fallecimiento de uno de
ellos, el superviviente o los supervivientes seran las Unicas personas a las que la Sociedad reconocera
titulo sobre las Acciones registradas a nombre de dichos Accionistas conjuntos.

Los Consejeros, a su entera discrecion y sin necesidad de aducir motivos para ello, podran negarse a
inscribir:

(a) cualquier transmisién de una Accion a una persona que no sea un Inversor autorizado;

(b) cualquier transmision a o por una persona menor de 18 afnos (o de cualquier otra edad que los
Consejeros puedan determinar) o con problemas mentales;

(c) cualquier transmision, a menos que el adquiriente de dichas Acciones sea, tras dicha
transmision, titular de Acciones iguales o superiores a la Suscripcion inicial minima;

(d) cualquier transmision en circunstancias en las que, como resultado de la misma, el
transmitente o el adquiriente posean menos de la Participacion minima;

(e) cualquier transmisién en la que quede pendiente el pago de impuestos;

i) cualquier transmision a una persona que no supere los controles de blanqueo de capitales que
los Consejeros puedan determinar;

(9) cualquier transmision que no sea en el mejor interés de la Sociedad;

(h) cualquier transmision en la que el adquiriente no haya facilitado a la Sociedad o a su agente la
documentacion razonablemente requerida por la Sociedad o su agente;

(i cualquier transmision en la que el adquiriente no reuna los requisitos para invertir en el Fondo
o la clase correspondiente de acuerdo con el Folleto Informativo o el Suplemento pertinente, o
incumpla los términos o condiciones aplicables a una clase de Acciones, segun se especifique
en el Folleto Informativo o el Suplemento correspondiente;

)] cualquier transmisidon a una persona o entidad que haya incumplido o falsificado las
declaraciones en los documentos de suscripcion;

(k) cualquier transmision que suponga una infraccion de los Estatutos o produzca un resultado
incompatible con cualquier disposicion del presente Folleto Informativo (incluyendo, sin
limitacion, la no presentacién de la documentacién que pueda requerir la Sociedad para
demostrar la identidad y la verificacion de la titularidad efectiva de cualquier adquiriente
propuesto de conformidad con la legislacion contra el blanqueo de capitales y la prevencion
del terrorismo aplicable en el Estado, asi como la no presentacion de declaraciones, incluidas
las declaraciones sobre la situacion fiscal adecuada del adquiriente); o
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()] cualquier transmision que suponga la contravencion de cualquier disposicion de cualquier ley
o requisito de cualquier pais o autoridad gubernamental o en virtud de la cual dicha persona
no esté cualificada para poseer dichas Acciones o si la posesion de las Acciones por parte de
cualquier persona es ilegal;

Los Consejeros también podran denegar la inscripcion de cualquier transmision en las circunstancias
establecidas en los Estatutos o segun se establezca en el Suplemento correspondiente.

Los Consejeros podran reembolsar y cancelar una parte suficiente de las Acciones del transmitente
para liquidar cualquier impuesto pagadero a cualquier autoridad fiscal con respecto a una transmision
de Acciones por parte de un Accionista. Si la Sociedad esta obligada a deducir, retener o dar cuenta
de cualquier impuesto en cualquier jurisdiccion, incluidas las sanciones e intereses correspondientes,
los Consejeros podran deducir o disponer la deduccion de cualquier pago que deba abonarse a un
Accionista de un importe equivalente a los impuestos atribuibles a ese pago y abonar dicho importe a
las autoridades fiscales pertinentes en dicha jurisdiccion.

Reembolso de Acciones

Las solicitudes de reembolso de Acciones podran dirigirse al Administrador por correo postal, teléfono,
fax o por medios electrénicos (solo en el caso de aquellos Accionistas que hayan aceptado los términos
y condiciones de la transaccion electrénica del Administrador) y/o de cualquier otra manera que pueda
establecerse en su momento por o en nombre de los Consejeros y de conformidad con las normas del
Banco Central. Todas las solicitudes se tramitaran como 6rdenes definitivas y no podran revocarse
tras su presentacion al Administrador, salvo que dicha retirada sea aprobada por los Consejeros
actuando a su entera discrecion. Las solicitudes telefénicas se grabaran.

Las solicitudes de reembolso recibidas mediante instrucciones validas Unicamente se tramitaran
cuando se haya recibido del Accionista pertinente el Impreso de apertura de cuenta y cualquier
informacion acreditativa en relacion con los controles de blanqueo de capitales (incluida la
documentacion relativa a las comprobaciones en el marco de la lucha contra el blanqueo de capitales)
y tras haber realizado todas las comprobaciones del blanqueo de capitales y el pago se abonara en la
cuenta que conste en el registro o en otra cuenta alternativa debidamente autorizada. Toda
modificacion de los datos o de las instrucciones de pago de los Accionistas podra realizarse
unicamente mediante la recepcién de documentacion en la forma que determine el Administrador en
cada momento.

Las solicitudes de reembolso que se reciban después de la Hora limite pertinente (salvo que los
Consejeros determinasen lo contrario y siempre que se hubiesen recibido antes del Momento de
valoracion correspondiente) se tramitaran como si se hubiesen recibido antes de la siguiente Hora
limite pertinente. Los Consejeros podran, a su entera discrecion, establecer Dias de negociacion y
Momentos de valoracion adicionales para el reembolso de Acciones de cada Fondo.

Las solicitudes de recompra realizadas a través de un Servicio de mensajeria electrénica estaran
sujetas a los términos y condiciones de las operaciones electronicas del Administrador. Los inversores
deberan tener en cuenta que la Sociedad, la Sociedad gestora, el Administrador, la Gestora de
inversiones o el Depositario no asumen ninguna responsabilidad relacionada con el desempefio de
dicho Servicio de mensajeria electronica.

El Importe minimo de reembolso (si lo hubiere) puede variar dependiendo del Fondo o la Clase de
Acciones y, en su caso, se incluiran en el Suplemento.

La Sociedad podra negarse a tramitar una solicitud de reembolso cuyo efecto, de llevarse a cabo, fuera
reducir el valor de cualquier participacion de Acciones de un Accionista en cualquier Fondo por debajo
de la Participacion minima (si la hubiere) de dicho Fondo. Cualquier solicitud de reembolso que tenga
dicho efecto podra ser tratada por la Sociedad como una solicitud de reembolso de la participacion
integra del Accionista.
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El pago del producto del reembolso se hara al Accionista o a los Accionistas conjuntos que figuren
inscritos en el registro, segun proceda, a menos que el Administrador haya recibido otras instrucciones
por escrito del Accionista o de los Accionistas conjuntos inscritos.

La Sociedad tendra derecho a deducir del producto de la recompra un importe equivalente al impuesto
que se deba abonar a cualquier autoridad fiscal en relacidon con dicha transmision o todas las
cantidades de dinero (si las hubiera) que deba pagar el Accionista a la Sociedad en relacién con las
Acciones de la Sociedad.

La Sociedad podra retener los pagos del producto del reembolso y no se pagaran intereses sobre el
importe retenido cuando el Accionista en cuestion no haya presentado a la Sociedad, al Administrador
o al Distribuidor la informacion que se debe obtener en virtud de la CJA, asi como de las notas de
orientacion emitidas en virtud de las mismas para permitir a la Sociedad verificar la identidad del
Accionista. En caso de que el producto del reembolso no pueda pagarse a un inversor, por ejemplo, Si
no se proporciona la documentacién contra el blanqueo de capitales, sera responsabilidad del inversor
asegurarse de que toda la documentacion e informacion necesaria para resolver el problema se
proporcione rapidamente y sea completa y precisa, de modo que el producto del reembolso pueda
liberarse a tiempo.

El importe resultante de la recompra de Acciones se abonara normalmente mediante transferencia
electronica, por cuenta y riesgo del Accionista, en la divisa designada de la Clase pertinente (o en
cualquier otra divisa que aprueben los Consejeros en su momento) en la Fecha de liquidacién del
Fondo en cuestion y siempre que se reciba la solicitud de la recompra debidamente cumplimentada.
En ningun caso se procedera al pago del producto del reembolso hasta que haya recibido del inversor
la documentacion que establezcan los Consejeros y se hayan llevado a cabo, verificado y recibido en
su forma original todos los controles necesarios contra el blanqueo de capitales (cuando asi lo exija el
Administrador). Después de que una transferencia electrénica haya sido iniciada por o en nombre de
la Sociedad, ni la Sociedad, ni la Sociedad gestora, ni la Gestora de inversiones, ni el Administrador,
ni el Depositario asumiran responsabilidad adicional alguna por el desempefio de los intermediarios o
el banco del Accionista en el proceso de transferencia. Si surge un problema, el Accionista debera
tratar directamente con dichos intermediarios o bancos.

Los inversores deberan tener en cuenta que cualesquiera productos de la recompra que vayan a ser
abonados por un Fondo y que se hayan mantenido durante cualquier periodo en la Cuenta de
suscripciones/reembolsos continuaran constituyendo propiedad del correspondiente Fondo hasta el
momento en el que los productos sean abonados al inversor. Esto incluira, por ejemplo, los casos en
los que los productos del reembolso sean retenidos temporalmente hasta que se reciban cualesquiera
documentos pendientes de verificacion de la identidad que pueda solicitar la Sociedad o el
Administrador, aumentando la necesidad de resolver estas cuestiones con rapidez para poder cobrar
los productos. Cabe senalar también que el inversor pasara de considerarse un Accionista a un
acreedor general no asegurado de la Sociedad con respecto al importe del reembolso mantenido en
la Cuenta de suscripciones/reembolsos y no estara protegido por el Reglamento sobre el capital de los
inversores (Investor Money Regulations).

Las Acciones no recibiran ni les sera abonado ningun dividendo declarado en o después de la fecha
en que se recompren.

Limites aplicables a los reembolsos

La Sociedad podra limitar el nimero de Acciones de cualquier Fondo que se reembolsen en un Dia de
negociacion a Acciones que representen no mas del 10% del Valor liquidativo de dicho Fondo en dicho
Dia de negociacion. En tal caso, la limitacion se aplicara a prorrata, de forma que todos los Accionistas
interesados en reembolsar Acciones de dicho Fondo en ese Dia de negociacion liquiden la misma
proporcion de sus Acciones o del modo que los Consejeros, teniendo en cuenta los intereses de los
Accionistas existentes y de los Accionistas que soliciten el reembolso, consideren adecuado. Las
Acciones no reembolsadas, pero que hubieran sido reembolsadas de no aplicarse dicha limitacion,
seran aplazadas para su reembolso al siguiente Dia de negociacion y seran tramitadas con prioridad
(de forma prorrateada o de cualquier otro modo que los Consejeros consideren apropiado segun lo
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anteriormente indicado) respecto de las solicitudes de reembolso recibidas posteriormente. En caso
de aplazarse las solicitudes de reembolso, el Administrador debera informar a los Accionistas
afectados.

La Sociedad no podra reembolsar Acciones durante ningun periodo en el que el calculo del Valor
liquidativo del Fondo en cuestion esté suspendido de la forma descrita en el apartado "Suspension del
calculo del Valor liquidativo" que figura a continuacion. Dicha suspension se notificara a aquellos
inversores que hayan solicitado algun reembolso y sus solicitudes, a menos que se retiren, se
consideraran tramitadas en el Dia de negociacion siguiente a la finalizacion de dicha suspension.

Reembolsos en especie

Los Estatutos contienen disposiciones especiales para el caso de que una solicitud de reembolso
recibida de un Accionista condujese al reembolso por la Sociedad de Acciones que representen mas
del 5% del Valor liquidativo de cualquier Fondo en cualquier Dia de negociacién. En tal caso, la
Sociedad, a la entera discrecion de los Consejeros, podra atender la solicitud de reembolso, en su
totalidad o en parte, mediante la distribucidon en especie de inversiones del Fondo pertinente, siempre
y cuando dicha distribucion no perjudique los intereses de los restantes Accionistas de dicho Fondo.
Los activos que vayan a transmitirse se seleccionaran a la entera discrecion de la Gestora de
inversiones, con la aprobacion previa del Depositario, y se valoraran al valor de los mismos utilizado
para determinar el precio de reembolso de la Acciones objeto de reembolso. Cuando el Accionista que
solicite dicho reembolso reciba una notificacion de la intencién de la Sociedad de optar por atender la
solicitud de reembolso mediante una distribucion de activos, dicho Accionista podra solicitar a la
Sociedad que, en lugar de transmitirle dichos activos, se encargue de su venta y le abone el producto
de la misma, una vez descontados los gastos soportados en relacion con dicha venta. Esto puede dar
lugar a un retraso en la tramitacion de la solicitud de recompra y el inversor en cuestion asumira los
gastos de dicha venta.

Los Estatutos también contienen disposiciones especiales para el caso de que una solicitud de
reembolso recibida de un Accionista condujese al reembolso por la Sociedad de Acciones que
representen menos del 5% del Valor liquidativo de cualquier Fondo en cualquier Dia de negociacion.
En tal caso, la Sociedad, con el consentimiento previo del Accionista pertinente, podra atender la
solicitud de recompra, en su totalidad o en parte, mediante la distribucion en especie de inversiones
del Fondo pertinente, siempre y cuando dicha distribucion no perjudique los intereses de los restantes
Accionistas de dicho Fondo. Los activos que vayan a transmitirse se seleccionaran a la entera
discrecion de la Gestora de inversiones, con la aprobacion previa del Depositario, y se valoraran al
valor de los mismos utilizado para determinar el precio de reembolso de la Acciones objeto de
reembolso.

Recompra obligatoria de acciones/Deduccion de impuestos

Los Consejeros estaran facultados, a su entera discrecion (pero no tendran ninguna obligacion), para
imponer las restricciones que consideren necesarias con el fin de garantizar que ninguna Accion de
ninguna Clase sea adquirida o mantenida directa o accesoriamente, ni transmitida a una persona que,
en opinion de los Consejeros, se encuentre en alguna de las siguientes situaciones:

(a) cualquier persona que parezca incumplir cualquier ley o requisito de cualquier pais o autoridad
gubernamental o en virtud del cual dicha persona no esté cualificada para poseer dichas
acciones o si la tenencia de las acciones por parte de cualquier persona es ilegal; o

(b) cualquier persona estadounidense (a menos que se aplique una exencién en virtud de la
legislacién estadounidense sobre valores); o

(c) cualquier persona que no supere los controles contra el blanqueo de capitales que los
Consejeros puedan determinar; o
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(d) cualquier persona que posea una suscripcion inicial inferior a la Suscripcion inicial minima (si
procede); o

(e) cualquier persona que posea menos de la Participacién minima; o

(f) cualquier persona en la que, con respecto a una transferencia, quede pendiente cualquier pago
de impuestos; o

(9) cualquier persona o personas que se encuentren en circunstancias que (ya sea que afecten
directa o indirectamente a dicha persona o personas y ya sea que se tomen solas o en conjunto
con cualquier otra persona o personas conectadas o no, o cualquier otra circunstancia que los
Consejeros consideren relevante), en la opinidén de los Consejeros, podrian hacer que la
Sociedad incurriera en cualquier responsabilidad fiscal, o sufriera otra desventaja pecuniaria,
legal o administrativa material o que se encontrara en incumplimiento de cualquier ley o
reglamento que la Sociedad no podria haber incurrido, sufrido o incumplido de otro modo; o

(h) cualquier persona que realice una adquisicion o transmision que suponga una infraccion de los
Estatutos o produzca un resultado incompatible con cualquier disposicion del presente Folleto
Informativo (incluyendo, sin limitacién, la no presentacion de la documentacion que pueda
requerir la Sociedad para demostrar la identidad y la verificacion de la titularidad efectiva de
cualquier adquiriente propuesto de conformidad con la legislacion contra el blanqueo de
capitales y la prevencion del terrorismo aplicable en el Estado, asi como la no presentacién de
declaraciones, incluidas las declaraciones sobre la situacioén fiscal adecuada del adquiriente);
o]

(i cualquier persona que no reuna los requisitos para invertir en el Fondo o la clase
correspondiente de acuerdo con el Folleto Informativo o el Suplemento correspondiente, o
incumpla los términos o condiciones aplicables a una Clase, segun se especifique en el Folleto
Informativo o el Suplemento correspondiente; o

)] cualquier persona que haya incumplido o falsificado las declaraciones en los documentos de
suscripcion; o

(k) cualquier persona menor de 18 afios (o cualquier otra edad que los Consejeros consideren
oportuna).

Los Accionistas deben notificar a la Sociedad y al Administrador de forma inmediata si pasan a ser
personas estadounidenses o personas que estan sujetas de otra forma a restricciones sobre la
titularidad como se indica en este Folleto y se puede requerir que tales Accionistas vendan o transfieran
sus Acciones.

La Sociedad puede reembolsar cualquier Accion propiedad, directa o indirectamente, de cualquier
persona o en beneficio de la misma que no cumpla con alguna restriccion sobre la titularidad de forma
ocasional tal y como se establece en este Folleto o si la participacién de Acciones por parte de alguna
persona es ilegal o resulte o es posible que tenga como resultado una responsabilidad o desventaja
tributaria, fiscal, juridica, normativa o pecuniaria, o una desventaja administrativa sustancial para la
Sociedad, los Accionistas en general o cualquier Fondo o Clase. La Sociedad también puede
reembolsar cualquier Accion mantenida por cualquier persona que posea menos de la Participacion
minima o que, en un plazo de siete dias tras la solicitud de los Consejeros o en su nombre, no haya
proporcionado cualquier informacion o declaraciéon necesaria segun los términos de la presente para
ser entregada (incluido, entre otros, el hecho de no proporcionar tal documentacién que pueda solicitar
la Sociedad para que esta pueda identificar y verificar la titularidad beneficiaria de cualquier adquiriente
propuesto de conformidad con la ley contra el blanqueo de capitales y de prevencién del terrorismo
aplicable en Irlanda y el hecho de no proporcionar cualquier declaracion, incluida la del estado fiscal
adecuado del adquiriente). La Sociedad puede aplicar los procedimientos de dicho reembolso
obligatorio en el desempefio de cualquier tributacion o impuesto de retencién que surja como resultado
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de la participacion o la titularidad beneficiaria de Acciones por parte de un Accionista, incluido cualquier
interés o penalizacion pagaderos al respecto.

La Sociedad tendra derecho a deducir del producto del reembolso un importe equivalente al impuesto
que la Sociedad deba abonar a cualquier autoridad fiscal en relacion con dicha transaccion. Se llama
la atencion de los inversores sobre la Parte 8 titulada "Fiscalidad" del presente Folleto Informativo en
el que se detallan las circunstancias en las que la Sociedad tendra derecho a realizar deducciones de
los pagos a los Accionistas en lo que respecta a la responsabilidad tributaria, incluido cualquier interés
0 sancion al respecto y/o a reembolsar obligatoriamente las acciones para liberarse de dicha
responsabilidad. Los Accionistas correspondientes deberan indemnizar y cubrir a la Sociedad frente a
cualquier pérdida soportada por esta como consecuencia de estar sujeta a un impuesto a causa de un
hecho que diese lugar a una obligacién tributaria.

Reembolso total

La Sociedad podra reembolsar todas las Acciones de cualquier Fondo si, en cualquier momento tras
la emision inicial de dichas Acciones, el Valor liquidativo del Fondo en cuestién es inferior al importe
de viabilidad minimo que determinen los Consejeros a su entera discrecion.

La Sociedad podra, mediante notificacion con no menos de cuatro semanas ni mas de doce semanas
de antelacion (con vencimiento en el Dia de negociacion determinado por los Consejeros), comunicar
a los Accionistas del Fondo o Clase correspondiente su intencién de recomprar dichas Acciones y
recomprar al precio de recompra en dicho Dia de negociacion todas las Acciones de cualquier Fondo
o Clase o de todos los Fondos o Clases que no hayan sido objeto de recompra previamente.

La Sociedad podra, en un Dia de negociacion, reembolsar al precio de reembolso todas las Acciones
de cualquier Fondo o Clase que no hayan sido reembolsadas previamente con una resolucion especial
de los Accionistas de dicho Fondo o Clase.

Conversion de Acciones

Los Accionistas podran convertir en cualquier Dia de negociacion la totalidad o parte de sus Acciones
de cualquier Clase (la Clase inicial) por Acciones de otra Clase que se ofrezcan en ese momento (la
Clase nueva) del mismo u otro Fondo , siempre y cuando se cumplan todos los requisitos para solicitar
suscribir Acciones de la Clase nueva y se curse notificacion al Administrador en nombre de la Sociedad
antes de la Hora limite del correspondiente Dia de negociacion. No obstante, los Consejeros podran,
a su entera discrecion, aceptar solicitudes de conversion recibidas después de la Hora limite, siempre
que se hubiesen recibido antes del Momento de valoracion correspondiente. Los Consejeros podran,
a su entera discrecion, negarse a aceptar una solicitud de conversion si, (i) en razén de su tamafio o
por cualquier otro motivo, la realizacién de tales importes a partir de los activos de un Fondo y la
reinversion de un importe equivalente en otro Fondo no redundasen en el interés de los Accionistas
de los Fondos en cuestion; o (ii) al hacerlo, la participacion del Accionista en cuestion en la Clase
original caeria por debajo de la Participacion minima estipulada para dicha Clase. A las conversiones
de Acciones se aplicaran las disposiciones y procedimientos generales relativos a los reembolsos.
Todas las conversiones se tramitaran como un reembolso de las Acciones de la Clase inicial y la
utilizacién del producto neto del reembolso para comprar Acciones de la Clase nueva, con arreglo a
los precios de suscripcion y reembolso de las Acciones de cada Clase. Los Estatutos permiten aplicar
una comision de conversion de hasta el 2% del precio de reembolso total de las Acciones de la Clase
inicial que se reembolsen; y los Consejeros se reservan el derecho de aplicar dicha comision dentro
de este limite, tal y como se establecera en el Suplemento correspondiente de cada Fondo.

El nimero de Acciones de la Clase nueva que debera emitirse se calculara aplicando la formula
siguiente:
S=[Rx(RP xER)]-F

SP

Siendo:
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R = el numero de Acciones de la Clase inicial que se vayan a convertir;
S = el numero de Acciones de la Clase nueva que se vayan a emitir;

RP = el precio de reembolso por Acciéon de la Case inicial calculado en el Momento de
valoracion del Dia de negociacion pertinente;

ER = el tipo de cambio que, en el caso de una conversién de Acciones designadas en la
moneda base, sera igual a 1. En cualquier otro caso, es el factor de conversion de la
divisa determinado por los Consejeros en el Momento de valoracion (o alrededor de
dicho momento) del Dia de negociacion pertinente que represente el tipo de cambio
efectivo aplicable a la transmision de activos entre la Clase de las Acciones iniciales y
la Clase de las Acciones nuevas tras aplicar a dicho tipo el ajuste necesario a fin de
reflejar los costes efectivos de la realizacion de dicha transmisioén;

SP = el precio de suscripcion por Accion de la Case nueva calculado en el Momento de
valoracién del Dia de negociacion pertinente; y

F = la comision de conversion, de cobrarla la Sociedad o un tercero, sobre la conversion
de las Acciones.

Cuando se realice una conversion de Acciones, las Acciones de la Clase nueva se asignaran y emitiran
respecto de y en proporcion a las Acciones de la Clase inicial, en la proporcion existente entre S y R.

Las Acciones no podran convertirse por Acciones de una Clase diferente durante ningin periodo en el
que el calculo del Valor liquidativo del Fondo en cuestion esté suspendido de la forma descrita en el
apartado "Suspension del calculo del Valor liquidativo" que figura a continuacién. Dicho aplazamiento
se notificara a quienes hubieran solicitado la conversion de Acciones y sus solicitudes, a menos que
se retiren, se consideraran tramitadas en el Dia de negociacion siguiente a la finalizacion de dicha
suspension.

Cuando los Accionistas soliciten la conversidén de Acciones como inversion inicial en un Fondo,
deberan asegurarse de que el valor de las Acciones objeto de la conversidn sea igual o superior a la
Suscripcion minima inicial aplicable a la Clase nueva (si la hubiere) que se indique en el Suplemento
pertinente. En el caso de una conversion de una participacion parcial, el valor de la participacion
restante también debera ser al menos igual a la Participacion minima de la Clase inicial, a menos que
los Consejeros acuerden otra cosa.
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PARTE 4 - FIJACION DE PRECIOS Y VALORACION

Precio de emision inicial

El Precio de Emision Inicial de las Acciones de cada Fondo sera el o los importes que se indiquen en
el Suplemento correspondiente. La Sociedad puede agregar al precio de emision inicial un cargo que
la Gestora de inversiones considere que representa una cifra apropiada para: (i) Impuestos y gastos y
(i) cualquier otro importe necesario para contabilizar los gastos reales de compra de inversiones
subyacentes a discrecion de los Consejeros, en forma de Gravamen antidilucion. Los Consejeros se
reservan el derecho a renunciar a cualquier gasto (total o parcial) en cualquier momento en interés de
los Accionistas del Fondo correspondiente en su conjunto.

Precios de suscripcion y reembolso/Calculo del Valor liquidativo/Valoracién de activos

Tras la emision inicial, el precio al que se suscribiran las Acciones de un Fondo en un Dia de
negociacion se calculara estableciendo el Valor liquidativo del Fondo pertinente (es decir, el valor de
los activos del Fondo una vez deducidos los pasivos del mismo) en el Momento de valoracién de dicho
Fondo del Dia de negociacion en cuestién. El Valor liquidativo por Accion del Fondo pertinente se
calcula dividiendo el Valor liquidativo del Fondo por el numero total de Acciones en circulacién del
mismo en el Momento de valoracion oportuno y redondeando el resultado hasta un maximo de cuatro
cifras decimales. Cuando corresponda, el Valor liquidativo por Accion de cada Clase de un Fondo se
determinara calculando la parte del Valor liquidativo del Fondo atribuible a dicha Clase y dividendo
dicho importe por el numero total de Acciones de la Clase pertinente en circulacion en el Momento de
valoracion oportuno y redondeando el resultado hasta el numero de cifras decimales indicado
anteriormente. En el caso de que un Fondo tenga mas de una Clase de Acciones, se podran cobrar
comisiones adicionales a determinadas Clases, detallandose las mismas en el Suplemento del Fondo
pertinente. De ser asi, es posible que el Valor liquidativo por Accién de cada Clase sea diferente. El
Momento de valoracién de cada Fondo se establece en el Suplemento pertinente.

El precio al que se emitan las Acciones en un Dia de negociacion sera, conforme a lo previsto a
continuacion, el Valor liquidativo por Accion de la Clase pertinente calculado en la forma anteriormente
descrita. Siempre que se especifique en el Suplemento pertinente, se podra aplicar a los solicitantes
una comision de suscripcion.

El precio de recompra de las Acciones en un Dia de negociacién sera, conforme a lo previsto a
continuacion, el Valor liquidativo por Accion de la Clase pertinente calculado en la forma anteriormente
descrita. Siempre que se especifique en el Suplemento pertinente, se podra aplicar a los solicitantes
una comision de reembolso.

Los Consejeros podran adoptar un mecanismo de ajuste por dilucion en el marco de la politica de
valoracién de un Fondo. En consecuencia, el Valor liquidativo por Accion podra ajustarse al alza o a la
baja para reflejar los costes de negociacién y los impuestos y gastos cuando se produzcan entradas y
salidas netas, respectivamente. Consulte el apartado titulado "Mecanismo de ajuste por dilucion" para
obtener mas informacion.

Los Consejeros también se reservan el derecho de imponer un Gravamen antidilucion sobre la base
de una transaccion en el caso de suscripciones netas y/o reembolsos netos como un ajuste porcentual
(que se comunicara al Administrador) sobre el valor de la suscripcion/reembolso correspondiente
calculado a efectos de determinar un precio de suscripcion o de reembolso para cubrir los costes de
negociacion y los impuestos y gastos, y para preservar el valor de los activos subyacentes del Fondo
correspondiente cuando consideren que dicha disposicion redunda en el mejor interés de un Fondo.
Dicho importe se sumara al precio al que se emitirdn Acciones en el caso de solicitudes de
suscripciones netas o se deducira del precio al que se reembolsaran las Acciones en el caso de
solicitudes de reembolsos netos. Dicho importe se abonara en la cuenta del Fondo correspondiente.

Si los Consejeros reciben solicitudes de reembolso que, en su opinidn, exigen la cancelacion de
depdsitos con su sancion correspondiente o la liquidacion de activos con un descuento por debajo de
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su valor, segun se calcule de acuerdo con el apartado siguiente, el Precio de reembolso de las
Acciones pertinentes se reducira proporcionalmente a la reduccion en el valor o sancién que sufriria el
correspondiente Fondo, del modo que los Consejeros estimen justo y equitativo y con la aprobacion
del Depositario. De modo alternativo, los Consejeros podran acordar que la Sociedad tome fondos
prestados, siempre con sujecion a las restricciones de préstamo vigentes en relaciéon con la Sociedad
o el correspondiente Fondo, y los costes de dichos préstamos se prorratearan de la forma
anteriormente mencionada y en la medida en que los Consejeros consideren justa y equitativa y con
la aprobacién del Depositario.

Los solicitantes también podran tener que pagar una comision de suscripcion y/o de reembolso segun
lo especificado en el Suplemento pertinente del Fondo.

Valoracion de activos y pasivos
Los Estatutos establecen el método de valoracién de los activos y pasivos de cada Fondo.

Los activos y pasivos de cada Fondo se valoraran en el Momento de valoracion del siguiente modo:

(a) Los activos que coticen o se negocien en una bolsa de valores reconocida (que no sean los
mencionados en el punto (e) siguiente) para los que se disponga de cotizaciones de mercado
se valoraran de acuerdo con el ultimo precio medio de mercado (o en caso de que no se
negocie en dicho mercado en tal Dia habil, en el ultimo dia de negociacion de dicho mercado
antes del Dia habil en cuestion) por el importe o cantidad que la Sociedad gestora determine
en tales circunstancias para ofrecer un criterio justo. Cuando un valor cotice o se negocie en
mas de una bolsa de valores reconocida, el mercado o bolsa pertinente sera la bolsa de valores
o el mercado principal en el que cotice 0 se negocie el valor, o la bolsa de valores o el mercado
que, en opinion de la Sociedad gestora, proporcione los criterios mas justos para valorar la
inversion correspondiente. Los activos que coticen o se negocien en una bolsa de valores
reconocida pero que se adquieran o negocien con una prima o descuento fuera de la bolsa de
valores o mercado relevante podran valorarse teniendo en cuenta el nivel de primas o
descuentos en el Momento de valoracion siempre y cuando el Depositario se haya asegurado
de que la adopcion de dicho procedimiento sea justificable en el contexto del calculo del valor
probable de realizacion del valor de que se trate.

(b) El valor de cualquier inversién que no cotice ni se negocie en una bolsa de valores reconocida
0 que cotice o0 se negocie pero para la que no se disponga de precio o valoracion o que dicho
precio o valoracion no represente el valor razonable de mercado, sera el valor probable de
realizacion estimado con la debida diligencia y de buena fe por (i) la Sociedad gestora o por (ii)
una persona, empresa o sociedad competente (incluida la Gestora de inversiones)
seleccionada por la Sociedad gestora y aprobada a tal efecto por el Depositario o (iii) dicha
valoracién podra obtenerse por otros medios aunque, en tal caso, debera contar con la
aprobacién del Depositario. Cuando no existan precios de mercado fiables para los valores de
renta fija, el valor de dichos titulos se podra determinar utilizando la metodologia matricial
elaborada por la Sociedad gestora o una persona competente (y aprobada por el Depositario)
conforme a la cual dichos valores se valoraran por referencia a la valoracion de otros valores
que se consideren comparables por calificacion crediticia, rendimiento, fecha de vencimiento y
otras caracteristicas.

(c) El efectivo (en caja o en depdsito) se valorara a su valor nominal/principal mas los intereses
devengados o0 menos los intereses deudores, en su caso, al final del dia en el que se produzca
el Momento de valoracion correspondiente.

(d) No obstante lo previsto en el apartado (a) anterior, las participaciones de organismos de

inversion colectiva se valoraran al ultimo valor liquidativo por participacion disponible o al ultimo
precio de compra que publique el correspondiente organismo de inversioén colectiva o, cuando
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coticen o se negocien en una bolsa de valores reconocida, segun lo previsto en el apartado (a)
anterior.

(e) Los instrumentos derivados negociados en bolsa se valoraran sobre la base del precio de
liquidacion determinado por el mercado donde se negocie el instrumento. En el caso de que
dicho precio de liquidacion no esté disponible, ese valor se calculara segun lo previsto en el
apartado (b) anterior.

(f) Sin perijuicio de lo dispuesto en los apartados (a) a (e) anteriores:

(iii) La Sociedad gestora o su delegado debera, a su entera discrecion, en relaciéon con
cualquier Fondo que sea un fondo del mercado monetario a corto plazo, tener
implementado un procedimiento escalonado para garantizar que cualquier desviacion
importante entre el valor de mercado y el valor calculado utilizando el método del coste
amortizado se sefiale a la Gestora de inversiones o que se lleve a cabo la revisién de
la valoracion mediante el método del coste amortizado con respecto a la valoracién de
mercado de conformidad con las Normas del Banco Central.

(iv) Si bien no es la intencion ni el objetivo de la Sociedad gestora aplicar la valoracion
segun el método del coste amortizado a la cartera de un Fondo en su conjunto, un
instrumento del mercado monetario de dicha cartera solo se valorara con arreglo al
método del coste amortizado si dicho instrumento del mercado monetario tiene un
vencimiento residual inferior a 3 meses y no muestra una sensibilidad especifica a los
parametros del mercado, incluido el riesgo de crédito.

(9) No obstante la generalidad de cuanto antecede, la Sociedad gestora, con la aprobacién del
Depositario, podra ajustar el valor de cualquier inversion, teniendo en cuenta la divisa, la
comerciabilidad, los costes de negociacion y/u otros factores que estimen relevantes, si
consideran que, para reflejar de una manera mas justa dicho valor, es necesario dicho ajuste.
La justificacion del ajuste del valor debera documentarse debidamente.

(h) Cuando la Sociedad gestora lo estime necesario, la valoracién de una inversion en concreto
podra realizarse por medio del método de valoracion alternativo que apruebe el Depositario y
los fundamentos/metodologias utilizados deben estar claramente documentados.

Los principios de valoracién anteriores estan sujetos a las normas vigentes que puedan aplicarse a la
forma en que se exige a la Sociedad que valore determinados instrumentos que puedan incluirse en
la normativa EMIR.

Cualquier valor expresado en una divisa distinta a la Moneda base del Fondo pertinente (tanto en el
caso de una inversion como en el caso del efectivo) y cualquier préstamo en otra divisa se convertira
a la Moneda base aplicando el tipo (ya sea oficial o no) que el Administrador estime adecuado dadas
las circunstancias.

Mecanismo de ajuste por diluciéon

Un Fondo podra sufrir una reduccion de valor, conocida como "diluciéon”, al negociar las inversiones
subyacentes como resultado de las entradas o salidas netas del respectivo Fondo. Este efecto se debe
a los gastos por transaccion y otros impuestos y gastos en los que se puede incurrir al liquidar y
comprar los activos subyacentes, y a los diferenciales entre los precios de compra y de venta. Para
contrarrestar este efecto y proteger los intereses de los Accionistas, la Sociedad puede adoptar un
mecanismo de ajuste por dilucion en el marco de la politica de valoracion de un Fondo. Por lo tanto,
en determinadas circunstancias, la Sociedad podra realizar ajustes en el Valor liquidativo por Accién
para contrarrestar el impacto de los costes de negociacion y los impuestos y gastos.

En cualquier Dia de negociacion, el Valor liquidativo por Accion podra ajustarse al alza o a la baja para
reflejar los costes de negociacion y los impuestos y gastos cuando se produzcan entradas y salidas
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netas, respectivamente. Normalmente, estos ajustes aumentaran el Valor liquidativo por Accion
cuando se produzcan suscripciones netas en el Fondo y disminuiran el Valor liquidativo por Accion
cuando se produzcan reembolsos netos en el mismo.

El mecanismo de ajuste por dilucién podra aplicarse a todos los Fondos de la Sociedad. El porcentaje
en el que se ajuste el Valor liquidativo sera fijado por los Consejeros o por un delegado o subdelegado
debidamente autorizado de la Sociedad, y se revisara posteriormente de forma perioddica para reflejar
una aproximacion de los costes de negociacion y los impuestos y gastos actuales. El alcance del ajuste
podra variar de un Fondo a otro debido a los diferentes costes de transaccién en determinadas
jurisdicciones aplicables a la venta y la compra.

El Valor liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones de un Fondo se calculara por separado,
pero cualquier ajuste se realizara a nivel de Fondo y en términos porcentuales, afectando por igual al
Valor liquidativo por Accién de cada Clase de Acciones. Si se aplica un ajuste por diluciéon a un Fondo
en un Dia de negociacion concreto, el ajuste del Valor liquidativo se aplicara a todas las operaciones
realizadas dicho dia.

Se informa a los inversores de que la volatilidad del Valor liquidativo del Fondo podria no reflejar el
rendimiento real de la cartera como consecuencia de la aplicacion de un ajuste por dilucion.

Suspensién del calculo del Valor liquidativo

La Sociedad podra, en cualquier momento, suspender transitoriamente el calculo del Valor liquidativo
de cualquier Fondo, asi como el derecho de los Accionistas a reclamar la recompra o la conversién de
Acciones de cualquier Clase durante (i) un periodo en que cualquiera de las principales bolsas o
mercados en que, puntualmente, cotice o se negocie una parte importante de las inversiones del Fondo
pertinente, se encuentren cerrados por motivos distintos a los festivos normales, o durante cualquier
periodo en que las operaciones se hallen restringidas o suspendidas; (ii) cualquier periodo en el que,
como consecuencia de determinados acontecimientos politicos, econdémicos, militares o monetarios o
cualquier tipo de circunstancias que escapen al control, responsabilidad y potestad de los Consejeros,
la disposicidn o valoracion de una parte importante de las inversiones del Fondo pertinente no sea, en
opinién de los Consejeros, razonablemente viable sin que se vean perjudicados seriamente los
intereses de los Accionistas del Fondo pertinente o si, en opinion de los Consejeros, el Valor liquidativo
del Fondo no puede calcularse adecuadamente; (iii) cualquier averia en los medios de comunicacion
gue normalmente se empleen para calcular el precio de las inversiones y otros activos del Fondo o
cuando, por cualquier otro motivo, los precios vigentes en cualquier mercado o bolsa de valores de
cualquiera de los activos del Fondo pertinente no se puedan determinar de forma inmediata y exacta;
(iv) durante cualquier periodo en el que el Fondo pertinente no pueda repatriar los fondos necesarios
con objeto de realizar el pago de recompra de Acciones de cualquiera de las Clases del Fondo
pertinente o durante el cual cualquier transferencia de fondos relacionados con la enajenacion o
adquisicion de inversiones o los pagos adeudados por recompras de Acciones no puedan, en opinion
de los Consejeros, efectuarse a precios normales o a tipos de cambio normales; (v) cualquier periodo
en el que, ajuicio de los Consejeros, dicha suspension esté justificada teniendo en cuenta los intereses
del Fondo; o (vi) tras el envio a los Accionistas pertinentes de una convocatoria de junta general en la
gue se sometera a votacion un acuerdo para la disolucion de la Sociedad o liquidacién del Fondo en
cuestion. ElI Banco Central también podra requerir la suspension del reembolso de Acciones de
cualquier Clase cuando la misma redunde en interés de los Accionistas o del publico. En la medida de
lo posible, la Sociedad adoptara todas las medidas razonables para poner fin a un periodo de
suspension lo antes posible.

Los Consejeros podran aplazar cualquier Dia de negociacién de un Fondo al siguiente Dia habil si, en
opinién de los Consejeros, una parte sustancial de los activos del Fondo relevante no puede ser
valorada sobre una base equitativa y se prevé que dicha dificultad se solvente en el plazo de un Dia
habil.

Los Accionistas que hayan solicitado la suscripcion o el reembolso de Acciones de cualquier Clase o
la conversion de Acciones de una Clase por otras seran informados de dicha suspension o
aplazamiento en la forma que indiquen los Consejeros y, salvo indicaciéon en sentido contrario, sus
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solicitudes se tramitaran el primer Dia de negociacion después de que se levante la suspension o en
el Dia de negociacion aplazado, segun corresponda. Cualquier suspension debera notificarse de
inmediato al Banco Central, en todo caso el mismo Dia habil en que se produzca.

Errores

Es posible que se cometan errores en el calculo del Valor liquidativo. Al determinar si se pagara una
compensacion al Fondo y/o a los Accionistas individuales como resultado de dichos errores, la
Sociedad tendra en cuenta las directrices emitidas por los Fondos Irlandeses (anteriormente, la
Asociacion Irlandesa de la Industria de los Fondos) para aplicar un limite material, por debajo del cual,
con sujecion a la autorizacion del Depositario, normalmente no se pagara una compensacion. El Banco
Central no ha establecido ningun requisito al respecto.

En este contexto, el limite material actualmente aplicado por la Sociedad es el 0,5% del Valor liquidativo
del Fondo pertinente, lo que refleja, segun los Consejeros, la practica general del mercado en la fecha
de este Folleto.

De este modo, y con sujecién en cada caso de la autorizacion del Depositario, normalmente no se
pagara ninguna compensacion por errores cuyo efecto sobre el Valor liquidativo del Fondo esté por
debajo del limite material. No obstante, puede haber ocasiones en que los Consejeros o el Depositario
crean oportuno pagar una compensacion a pesar de que el impacto del error esté por debajo del limite
material. Por el contrario, normalmente se pagara una compensacion por errores cuyo impacto sobre
el Valor liquidativo del Fondo sobrepase el limite material, siendo necesaria la autorizacién de los
Consejeros y del Depositario a la hora de decidir no pagar ninguna compensacién en tales
circunstancias.

No se notificara a los Accionistas la aparicién de un error o la resolucion del mismo a menos que la
correccion del error requiera un ajuste del niumero de Acciones que poseen, del Valor liquidativo al que
se emitieron dichas Acciones o del importe del reembolso pagado a dicho Accionista.

Avisando por adelantado a los Accionistas y tras consultar con el Depositario, los Consejeros se
reservan el derecho de cambiar el limite material (por ejemplo, si considerasen que la practica general
del mercado hubiera cambiado). La autorizacion de este Folleto por parte del Banco Central no debera
interpretarse como un respaldo sobre qué se considera que es la practica del mercado, sino mas bien
como un requisito regulatorio o legislativo.
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PARTE 5 - DISTRIBUCIONES

Politica de dividendos

Los Consejeros determinaran las politicas de dividendos de los diferentes Fondos en el momento de
su creacion, exponiéndose informacion detallada al respecto, si procede, en el correspondiente
Suplemento.

En virtud de los Estatutos, los Consejeros tienen derecho a pagar dichos dividendos sobre cualquier
Clase de Acciones en el momento que consideren oportuno y que parezca justificado con cargo a los
activos del Fondo correspondiente, es decir: (i) los ingresos netos (es decir, ingresos menos gastos);
y (ii) las plusvalias materializadas netas de las minusvalias materializadas y latentes; o (iii) las
plusvalias materializadas y latentes netas de las minusvalias materializadas y latentes; y/o (iv) el
capital.

En el caso de los Fondos con Clases de Acciones de capitalizacion, la Sociedad pretende retener los
ingresos netos y/o las plusvalias atribuibles a dichas Acciones en el Fondo pertinente y el valor de las
Acciones en cuestion aumentara como corresponde.

En el caso de los Fondos con Clases de Acciones de reinversion, la Sociedad tiene la intenciéon de
reinvertir todos los dividendos atribuibles a dichas Acciones, pero no se emitiran Acciones adicionales
con respecto a dicha reinversion. Los dividendos de dichas Acciones de reinversion seran pagados
por la Sociedad en la Cuenta de suscripciones/reembolsos. El importe que se derive del crédito de
esta cuenta no sera un activo del Fondo correspondiente ni de la Sociedad y se transferira
inmediatamente de la citada cuenta a la cuenta del Fondo en cuestién. Se prevé que el Valor liquidativo
por Accion de reinversion no sufra modificacion alguna como resultado del proceso de reinversion
dado que los importes se ingresaran en la cuenta externa y se reinvertirdn de nuevo en el capital del
Fondo correspondiente el mismo dia y entre dos momentos de calculo de precios.

En el caso de los Fondos con Clases de Acciones de ingresos, la Sociedad pretende distribuir los
ingresos netos o las plusvalias de los Fondos atribuibles a dichas Acciones con la periodicidad que los
Consejeros determinen y notifiquen con antelacion a los Accionistas o especifiquen en el Suplemento
del Fondo pertinente.

Los dividendos pagaderos se abonaran mediante transferencia electrénica a la cuenta bancaria del
Accionista que se detalla en el Impreso de apertura de cuenta, por cuenta y riesgo del beneficiario,
salvo que el Administrador reciba y acepte instrucciones en sentido contrario.

Los Consejeros podran deducir de cualquier dividendo pagadero a cualquier Accionista todas las
cantidades de dinero (si las hubiera) que deba pagar el Accionista a la Sociedad en relacién con las
Acciones de la misma.

Los inversores deberan tener en cuenta que todo dividendo que vaya a ser abonado por un Fondo y
mantenido en la Cuenta de suscripciones/reembolsos continuara constituyendo un activo del
correspondiente Fondo hasta el momento en el que el ingreso sea abonado al inversor y que durante
este periodo el inversor se considerara un acreedor general no asegurado de la Sociedad. En caso de
insolvencia de un Fondo o de la Sociedad, no hay garantia de que el Fondo o la Sociedad tengan
fondos suficientes para pagar integramente a los acreedores no garantizados.

Sin necesidad de que la Sociedad realice ninguna declaracién ni adopte otras medidas, todo dividendo
no reclamado transcurridos seis afios de la fecha de la declaracién de dicho dividendo o de la
liquidacion de la Sociedad o del Fondo correspondiente en que fuera pagadero expirara y revertira en
el Fondo pertinente.
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PARTE 6 - COMISIONES Y GASTOS

Comision anual de gestion de inversiones

En nombre de la Sociedad, la Sociedad gestora proporciona y/o procura servicios con respecto a la
inversion y reinversion de activos de cada Fondo.

La Comision anual de gestion de inversiones para todas las Clases de cada Fondo se pagara con
cargo a los activos del Fondo a la Gestora de inversiones, en las cantidades que se detallan en el
Suplemento correspondiente.

La Sociedad asumira el coste de cualquier Impuesto sobre el Valor Ahadido aplicable a la Comision
anual de gestion de inversiones.

Gastos fijos de explotacion (GFE)

Asimismo, y aparte de sus funciones de gestor de los activos de cada Fondo, la Sociedad gestora
presta apoyo administrativo y operativo a la Sociedad y, entre otras cosas, proporciona o facilita
servicios de administracion y custodia, asi como toda una serie de otros servicios (como se describe
a continuacion). Las comisiones y gastos devengados con respecto a dichos servicios seran abonados
por la Sociedad gestora con cargo al importe de GFE que recibe de cada Fondo, segun se indica en
el Suplemento pertinente.

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento pertinente, los GFE pagaderos a la Sociedad
gestora se calculan y devengan cada Momento de valoracion (el Momento de calculo). Los GFE se
calcularan por separado con respecto a cada Clase de Acciones de cada Fondo, como un porcentaje
anual del valor total de las Acciones representadas por la Clase de Acciones en cuestiéon en el
Momento de calculo dividido por el numero de dias del afio y multiplicado por el numero de dias
transcurridos desde el ultimo Momento de calculo. Los GFE de cada Fondo y Clase de Acciones se
detallan en el Suplemento del Fondo pertinente. Dichos porcentajes se han determinado tras revisar
el patron esperado de costes incurridos en relacion con cada Fondo y Clase de Acciones en el caso
de una nueva Clase de Acciones y/o Fondo.

Dado el caracter fijo de los GFE, si los gastos de una Clase de Acciones efectivamente incurridos en
cualquier periodo exceden los GFE, la Sociedad gestora cubrira la diferencia con sus propios recursos.
Por el contrario, si los GFE durante cualquier periodo son superiores a los gastos de una Clase de
Acciones efectivamente incurridos, la Sociedad gestora se quedara con la diferencia (en concepto de
gasto administrativo como pago a la Sociedad gestora por suministrar y/o adquirir los diversos servicios
cubiertos por los GFE). En virtud de este modelo, la Sociedad gestora, y no los Accionistas, asume el
riesgo de cualquier aumento de precios en el coste de los servicios cubiertos por los GFE, asi como el
riesgo de que los niveles de gasto relacionados con dichos servicios aumenten por encima de los GFE
como consecuencia de una reduccion del patrimonio neto. Al contrario, la Sociedad gestora, y no los
Accionistas, se beneficiara de cualquier disminucion de precios en el coste de los servicios cubiertos
por los GFE, incluyendo la disminucion de los niveles de gasto resultante de un incremento del
patrimonio neto.

No se prevé que los GFE sean objeto de revisiones periddicas o estén sujetos a aumentos. No
obstante, los Consejeros se reservan el derecho, a su entera discrecion, de revisar los niveles de GFE
en caso de cualquier evolucion de caracter legal, normativo o de mercado que tenga un impacto
significativo y sostenido en el modo en el que se gestiona el Fondo correspondiente desde una
perspectiva econdmica. En tales casos, la Sociedad notificara con una antelacion razonable cualquier
cambio en los GFE aplicable a una Clase de Acciones y/o Fondo en concreto.

A continuacion se detallan las comisiones y gastos que se incluyen en los GFE y cuales no.
Comisiones y gastos incluidos:

(a) todos los gastos y comisiones pagaderos a o en los que hayan incurrido el Administrador, el
Depositario, el Secretario, el Distribuidor, cualquier distribuidor delegado, agente de pagos o
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(i)

representante local (aplicandose los tipos habituales del mercado), depositario delegado
(aplicandose los tipos habituales del mercado), oficial informante en materia de blanqueo de
dinero, agente de cotizacion u otros asesores profesionales de la Sociedad nombrado por o en
nombre de la Sociedad gestora o de la Sociedad o respecto de cualquier Fondo o Clase;

todos los gravamenes e impuestos relacionados con los gastos de la Sociedad excepto con
respecto a cualquier impuesto o gravamen pagadero con respecto a los activos del Fondo o la
emision o reembolso de Acciones;

todos los honorarios y gastos de los Consejeros (incluidos el impuesto sobre la renta irlandés
segun el sistema PAYE), todos los costes en los que se incurra a la hora de organizar las
reuniones de los Consejeros y de obtener los poderes en relacion con dichas juntas, todas las
primas de seguros, incluidas aquellas pdlizas que cubran la responsabilidad de los consejeros
y directivos, y las cuotas de afiliacion a asociaciones;

los honorarios, las comisiones y los gastos en los que se incurra o sean pagaderos en relacion
con la comercializacién, la promocion y la distribucion de Acciones incluidas, entre otras, las
comisiones pagaderas a cualquier persona como contraprestacion por suscribir,
comprometerse a suscribir, realizar o comprometerse a realizar suscripciones de Acciones de
la Sociedad, asi como los costes y gastos que se deriven de la elaboracioén y distribucion del
material de comercializacion y publicidad;

todos los gastos y comisiones soportados en relacion con la elaboracion, publicacion y entrega
de informacion a los Accionistas y al publico, incluidos, entre otros, el gasto relativo a la
elaboracion, traduccion, impresion y distribucion del Folleto Informativo y de cualquier anexo o
Suplemento, asi como de cualquier KID, KIID, actualizaciéon periédica de los mismos, del
material publicitario, de cualquier informe dirigido al Banco Central o cualquier otra autoridad
reguladora, del informe anual auditado y de cualquier otro informe periddico, y el coste del
calculo, la publicacion y distribucion del Valor liquidativo por Accion, los certificados, las
confirmaciones de titularidad y de cualquier notificacion remitida a los Accionistas de cualquier
modo;

todos los gastos y comisiones en los que se incurra con relacion a la convocatoria y celebracion
de las juntas de Accionistas;

todos los gastos y comisiones soportados o pagaderos relativos al registro y al mantenimiento
de la inscripcion registral de un Fondo o Clase ante organismos gubernamentales y/u
organismos reguladores y/o agencias de calificacion y/o sistemas de compensacion y
liquidacion y/o bolsas de valores en los diferentes paises y jurisdicciones incluidos, entre otros,
los gastos de traduccién y presentacion;

si procede, todos los gastos y comisiones soportados o pagaderos que se deriven de la
admisién a cotizacion y el mantenimiento de la cotizacién o del cumplimiento de los requisitos
para la admision a cotizacion de las Acciones en Euronext Dublin (o en cualquier otra bolsa de
valores en que las Acciones puedan ser admitidas a cotizacion);

excepto como se describe a continuacion en relacion con los gastos extraordinarios, todos los
honorarios legales y otros gastos profesionales en los que incurra la Sociedad o en
representacion o en nombre de sus delegados en relacién con las medidas adoptadas o
acciones entabladas o que pudieran entablarse contra la Sociedad, para ejecutar, proteger,
salvaguardar, defender o recuperar los derechos o bienes de la Sociedad;

todos los honorarios y gastos que se adeuden a los Auditores, a los asesores fiscales, juridicos
y a otros asesores profesionales o0 a otros proveedores de servicios de la Sociedad, excepto
como se describe a continuacion en relacion con los gastos extraordinarios; y
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(k) todos los gastos y comisiones derivados de los tramites ante el Banco Central, cualquier oficina
de registro mercantil, asi como todos los pagos estatutarios y reglamentarios o gravamenes;

en todos los casos, aplicandose el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.
Comisiones y gastos no incluidos:

(a) la Comision anual de gestion de inversiones y/o cualquier comision de rentabilidad segun se
indica en el Suplemento pertinente;

(b) la Sociedad y todos los Fondos creados asumiran sus propios costes directos de constitucion,
tal y como se detalla en el apartado "Gastos de constitucion" que figura a continuacion;

(c) los honorarios del intermediario, los gastos de compensacion, los gastos fiscales (incluidos el
impuesto sobre actos juridicos documentados y el impuesto de reserva sobre actos juridicos
documentados) y otros desembolsos en los que se incurre necesariamente al realizar
transacciones para los Fondos;

(d) los intereses sobre préstamos y los gastos incurridos al contratar o cancelar dichos préstamos
o al negociar o modificar los términos de dichos préstamos;

(e) los impuestos y gravamenes pagaderos con respecto a los activos de los Fondos o a la emision
o recompra de Acciones;

i) los costes de cualquier consolidacién o reestructuraciéon de la Sociedad o de cualquier Fondo,
incluyendo los pasivos surgidos con motivo de la unificacion, consolidaciéon o reorganizacion
después de la transmision de los activos del Fondo en cualquiera de dichas transacciones;

(9) el coste de convertir la Sociedad en una ICAV (sociedad de inversién de capital riesgo

irlandesa);
(h) los costes de la liquidacion o disolucion de la Sociedad o de cualquier Fondo;
(i) cualquier otro pago vencido en virtud del Reglamento o de un cambio del Reglamento; y
)] cualquier gasto extraordinario incluidos, entre otros, los servicios legales relacionados con

cualquier cambio legal o reglamentario importante que afecte a la Sociedad, los gastos
relacionados con consultas reglamentarias, costes de litigios y cualquier impuesto, obligacion,
gravamen impositivo u otras cargas similares aplicables a la Sociedad o a sus activos que de
lo contrario no tendrian la consideracién de gastos ordinarios;

en todos los casos, aplicandose el impuesto sobre el valor afiadido correspondiente.

Comisién de suscripcién/conversion

En el Suplemento especifico de cada Fondo se proporciona informacion detallada sobre la comision
de suscripcion aplicable a la suscripcion de Acciones (si la hubiere) y/o la comision de conversion
aplicable a la conversion de Acciones (si la hubiere).

Comisiones derivadas de la inversion en otros fondos

El nivel maximo de comisiones de gestidon (excluidas las comisiones de rentabilidad) que podra
cobrarse a los organismos de inversion colectiva en los que inviertan los Fondo no sera superior al
5%, aunque se prevé que dichas comisiones seran muy inferiores a dicho porcentaje. Cuando la
gestora de inversiones de un fondo de inversion en el que invierta la Sociedad sea la Sociedad gestora,
la Gestora de inversiones, o una filial de la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones, vinculada
por una gestién o control comunes, o por participacion directa o indirecta sustancial, la Sociedad
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gestora o la Gestora de inversiones, segun sea el caso, renunciara a cualquier comision de
suscripcion/venta inicial o de conversidon que tenga derecho a cobrar con respecto a las inversiones
realizadas por el Fondo en dichos fondos de inversion, y el organismo de inversion colectiva
subyacente no cobrara ninguna comision anual de gestion de inversiones. Sin embargo, se podra
cobrar una comisién de gestion de inversiones cuando se reinvierta la garantia en efectivo recibida por
un Fondo en cualquier subfondo de otro organismo de inversion colectiva que esté gestionado, directa
o indirectamente, o por delegacion, por la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones.

Gastos de constitucion

Los gastos de constitucion de la Sociedad, asi como los gastos relativos a la oferta inicial de Acciones
de los Fondos creados por la Sociedad, la elaboraciéon e impresién del presente Folleto Informativo,
los gastos de comercializacion, los gastos de admision a cotizacion y los honorarios de todos los
profesionales relacionados con la misma, que no han superado los 90.000 euros, han sido soportados
por la Sociedad y se aplicaran a los Fondos y seran amortizados durante los cinco primeros anos de
actividad de la Sociedad o en cualquier otro periodo que la Sociedad y la Gestora de inversiones
acuerden, y no se cobraran al Fondo pertinente hasta que este disponga de activos suficientes para
cubrir dichos gastos. Los gastos de constitucion de los Fondos que puedan crearse en el futuro seran
abonados por la Sociedad a menos que se estipule lo contrario en el Suplemento del Fondo pertinente.
Inicialmente, la Gestora de inversiones podra incurrir, en nombre de la Sociedad, en cualquiera de
dichos gastos de constitucion estimados, en cuyo caso tendra derecho al reembolso de cualquiera de
dichos gastos con cargo a los activos de la Sociedad.

Comisiones por servicios prestados

La Sociedad gestora o la Gestora de inversiones podran efectuar transacciones a través de o mediante
otro tercero con el que estas o cualquier entidad vinculada a las mismas hayan celebrado acuerdos en
virtud de los cuales dicho tercero preste o facilite puntualmente a la Sociedad gestora o la Gestora de
inversiones, o a cualquier parte vinculada a las mismas, bienes, servicios u otras prestaciones, tales
como servicios de investigacion y asesoramiento, hardware asociado a soffware especializado o
servicios de investigacion y mediciones de rentabilidad, etc., cuya naturaleza redunde en beneficio de
un determinado Fondo y pueda contribuir a mejorar la rentabilidad de este y de la Sociedad gestora o
la Gestora de inversiones, o cualquier entidad vinculada a las mismas, para la prestacion de servicios
a dicho Fondo respecto de los cuales no se realizara pago directo alguno sino que la Sociedad gestora
o la Gestora de inversiones o cualquier entidad vinculada a las mismas se comprometan a aportar
negocio a dicho tercero. Para evitar cualquier duda, dichos bienes y servicios no incluyen gastos de
viaje, alojamiento, ocio, bienes y servicios administrativos de caracter general, mobiliario de oficina o
instalaciones, cuotas de afiliacion, sueldos de los empleados o cualquier pago en efectivo. En virtud
de dichos acuerdos se proporcionara la mejor ejecucion, y los beneficios derivados de los mismos
seran utiles para la prestacion de servicios de inversion a la Sociedad. En los informes anuales y
semestrales de la Sociedad se incluira un informe relativo a los mismos. Cuando proceda, dichos
contratos cumpliran los requisitos del articulo 11 de la Directiva Delegada MiIFID II.

Sin embargo, actualmente no esta previsto que se celebre ningun acuerdo de comisiones en especie
con la Sociedad.
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PARTE 7 - GESTION E INFORMES

Operaciones de la Sociedad y conflictos de interés

Sin perjuicio de las disposiciones de este apartado, la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones, el
Administrador, el Depositario, los Consejeros, cualquier Accionista, y cualquiera de sus respectivas
filiales, entidades afiliadas, asociados, agentes o delegados (cada uno de ellos, una Persona
vinculada), podra contratar o celebrar cualquier operacion financiera, bancaria o de otro tipo con otra
Parte vinculada o con la Sociedad, incluyendo, entre otras, cualquier inversion de la Sociedad en
valores de un Accionista, o la inversién por cualquier Persona vinculada en cualquier sociedad u
organismo cualquiera de cuyas inversiones forme parte de los activos de cualquier Fondo o esté
interesada en cualquiera de estos contratos u operaciones. En concreto, cualquier Persona vinculada
podra, sin limite alguno, negociar e invertir, por cuenta propia o por cuenta de terceros, en Acciones
del Fondo pertinente o en activos de cualquier clase que figuren entre los activos de cualquier Fondo.
El nombramiento de la Sociedad gestora, de la Gestora de inversiones, del Administrador y del
Depositario en su calidad principal como proveedores de servicios de la Sociedad estan excluidos del
ambito de aplicacion de estos requisitos de Persona vinculada.

Ademas, con sujecion a lo dispuesto en las Leyes del Banco Central (Central Bank Acts) irlandesas,
de 1942 a 2015 (con sus oportunas modificaciones, consolidaciones, ampliaciones u otras
modificaciones), se podra entregar en depdsito cualquier importe en efectivo de la Sociedad a cualquier
Persona vinculada o invertirlo en certificados de depésito o instrumentos bancarios emitidos por
cualquier Persona vinculada. Asimismo, podran celebrarse operaciones bancarias o de indole similar
por medio o a través de una Persona vinculada.

Cualquier Persona vinculada podra realizar, en calidad de principal o de agente, operaciones de
compra o venta de valores y otras inversiones para o por la Sociedad a través del Depositario o
cualquiera de sus filiales, entidades afiliadas, asociados, agentes o delegados. Ninguna Persona
vinculada estara obligada a rendir cuentas a los Accionistas de los beneficios que de tal modo
obtuviese, que podran ser retenidos por la parte de que se trate, siempre y cuando dichas operaciones
se ejecuten como lo harian dos partes independientes, y redunden en interés de los Accionistas v,
ademas:

(i se obtenga una valoracidon certificada de dicha operacién por parte de una persona
independiente y competente aprobada por el Depositario (o la Sociedad gestora en el caso de
una operacion en la que esté involucrado el Depositario); o

(i) dicha operacién se ejecute en las mejores condiciones en un mercado de inversién organizado
con arreglo a las normas de dicho mercado; o

cuando el cumplimiento de las condiciones (i) y (ii) no fuera factible:

(iii) dicha operacion se realice en unas condiciones comerciales que el Depositario (o la Sociedad
gestora cuando se trate de una operacion celebrada por el Depositario) considere satisfactorias
conforme al principio de ejecucion de las operaciones en condiciones normales del mercado y
en el mejor interés de los Accionistas.

El Depositario (o en el caso de una transaccion en la que participe el Depositario, la Sociedad gestora)
documentara cémo ha cumplido los apartados (i), (ii) y (iii) anteriores y si las transacciones se han
realizado de conformidad con el apartado (iii); el Depositario (o en el caso de una transaccion en la
que participe el Depositario, la Sociedad gestora) debera documentar la base logica por la que ha
comprobado de forma satisfactoria que la transaccion ha cumplido los principios anteriormente
sefalados.

El suministro por parte del Depositario y/o sus filiales de otros servicios a la Sociedad y/u otras filiales
puede generar periddicamente posibles conflictos de intereses. Cuando surja un conflicto o potencial
conflicto de intereses, el Depositario tendra en cuenta sus obligaciones frente a la Sociedad y la
Sociedad gestora, y tratara a la Sociedad y/o a las partes equitativamente de forma que, en la medida
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en que resulte factible, cualesquiera transacciones se realicen en condiciones que no sean
materialmente menos favorables para la Sociedad y/o para otras partes que si no hubiese existido el
conflicto o potencial conflicto. Estos potenciales conflictos de intereses son identificados, gestionados
y controlados de varias otras formas, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, mediante la
separacion jerarquica y funcional de las funciones del Depositario de sus otras tareas que generan el
potencial conflicto de intereses y mediante el cumplimiento por parte del Depositario de su politica de
conflictos de intereses.

Cada Persona vinculada proporcionara a la Sociedad los datos relevantes de cada transaccion
(incluyendo el nombre de la parte implicada y cuando corresponda, las tarifas abonadas a esa parte
en relacion con la transaccion), a fin de facilitar que la Sociedad cumpla su obligacion de proporcionar
al Banco Central una declaracion dentro de los informes semestrales y anuales del correspondiente
Fondo con respecto a la totalidad de las transacciones de las Personas vinculadas.

La Sociedad gestora y la Gestora de inversiones también podran, en el curso de sus respectivas
operaciones, tener conflictos de interés potenciales con la Sociedad en circunstancias distintas a las
descritas anteriormente. No obstante, en tal circunstancia, tanto la Sociedad gestora como la Gestora
de inversiones cumpliran sus obligaciones respectivas en virtud del Contrato de gestion y del Contrato
de gestion de inversiones respectivamente y, especificamente, su obligaciéon de actuar en interés de
la Sociedad y de los Accionistas, en la mayor medida posible, teniendo en cuenta las obligaciones
asumidas con otros clientes, cuando realice inversiones en las que puedan producirse conflictos de
interés. En caso de que surjan conflictos de interés, los Consejeros intentaran garantizar que estos se
resuelvan de manera justa y que las oportunidades de inversion se asignen de forma equitativa.

Los Consejeros podran ejercer este mismo cargo en otros vehiculos de inversion colectiva.

La lista anterior de potenciales conflictos de intereses no pretende representar una explicacion o
enumeracion completa de todos los conflictos de intereses que pueda conllevar una inversion en la
Sociedad.

Revision de proveedores de servicios

Los proveedores de servicios de la Sociedad, incluida la Gestora de inversiones y sus entidades
afiliadas, segun corresponda, son revisados regularmente para garantizar que los servicios que sean
proporcionados por dichas entidades cumplan con un estandar aceptable y, cuando sea aplicable, se
ajusten a los estandares acordados.

Informes y cuentas

El ejercicio de la Sociedad finaliza el 31 de octubre de cada afio. El informe anual y las cuentas
auditadas de la Sociedad se enviaran a los Accionistas en un plazo de cuatro meses a partir del cierre
de cada ejercicio y con una antelacion minima de 21 dias a la celebracién de la junta general de la
Sociedad en la que se sometan a aprobacion. La fecha de cierre del semestre de la Sociedad sera el
30 de abril de cada afio. La Sociedad enviara a los Accionistas el informe semestral y las cuentas no
auditadas dentro de los dos meses siguientes al cierre de cada semestre.

Dichos informes y cuentas incluiran un estado del Valor liquidativo de cada Fondo y de las inversiones
del mismo al cierre del ejercicio o del semestre.

La Sociedad podra enviar dichos estados y otros informes por correo electronico o fax en lugar de por
correo. Aquella informacion que no se envie electrénicamente se remitira por correo.
Notificacion de precios y divulgacion de las posiciones

El Valor liquidativo por Accién de cada Clase de Acciones del Fondo pertinente podra obtenerse a
través del Administrador y se publicara en www.insightinvestment.com siempre que se calcule. Dichos
precios seran los precios aplicables a las negociaciones del ultimo Dia de negociacién y, por
consiguiente, no deberan considerarse indicativos después de dicho dia.
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Ademas de la informacion divulgada en los informes periddicos de la Sociedad, esta podra,
periédicamente, informar a los inversores de las posiciones y otra informacion relacionada con la
cartera en relacion con uno o mas Fondos. Esta informacién estara disponible para todos los inversores
del correspondiente Fondo bajo peticion. Esto significa que, en ocasiones, los inversores que soliciten
esta informacidn pueden tener acceso a ella antes de que se ponga a disposicion a través de material
de inversion publicado. Sin embargo, cualquier informacion de este tipo se facilitara exclusivamente
utilizando datos historicos y con posterioridad al correspondiente Dia de negociacién al que se refiere.
Con independencia del hecho de que se trate de datos histoéricos, un inversor que haya recibido esta
informacion podra estar mejor informado con respecto al correspondiente Fondo que aquellos
inversores que no la hayan recibido.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion contenida en el Folleto Informativo, nada limitara, prevendra
o restringira a la Sociedad de divulgar informacién sobre las posiciones de la cartera para los fines del
cumplimiento de las leyes y normativas de cualquier jurisdiccion pertinente donde las Acciones se
vendan, o de divulgar tal informacién al tribunal de una jurisdiccion competente, previa solicitud.

Utilizacion de una Cuenta de suscripciones/reembolsos

La Sociedad opera una unica Cuenta de suscripciones/reembolsos combinada para todos los Fondos,
de conformidad con las directrices del Banco Central relativas a cuentas en efectivo de fondos
paraguas. Por consiguiente, los importes de la Cuenta de suscripciones/reembolsos se consideran
activos de los respectivos Fondos y no estaran protegidos por el Reglamento sobre el capital de los
inversores (Investor Money Regulations). ElI Depositario controlara la Cuenta de
suscripciones/reembolsos como parte de sus obligaciones de control del flujo de caja y garantizara
una supervision eficaz y correcta de los flujos de caja de la Sociedad de conformidad con sus
obligaciones prescritas por el Reglamento en virtud de la Directiva OICVM V. No obstante, persiste un
riesgo para los inversores en la medida en que la Sociedad mantiene los importes en la Cuenta de
suscripciones/reembolsos por cuenta de un Fondo en el punto en que dicho Fondo (u otro Fondo de
la Sociedad) se declara insolvente. Con respecto a cualquier reclamacion de un inversor en relacion
con los importes mantenidos en la Cuenta de suscripciones/reembolsos, el inversor no se encontrara
en la posicion de un Accionista, sino que se considerara acreedor no asegurado de la Sociedad.

La Sociedad gestora, conjuntamente con el Depositario, ha establecido una politica que gobierne el
funcionamiento de la Cuenta de suscripciones/reembolsos. La politica sera revisada por la Sociedad
gestora y el Depositario al menos con una periodicidad anual
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PARTE 8 - FISCALIDAD

Las siguientes declaraciones sobre fiscalidad se basan en las leyes y practicas vigentes en
Irlanda y en el Reino Unido en la fecha del presente documento y no constituyen asesoramiento
legal o fiscal para los Accionistas o posibles Accionistas. Al igual que sucede con cualquier
inversion, no puede garantizarse que la situacion fiscal y la situacion fiscal propuesta vigente
en el momento en que se realiza una inversién en la Sociedad vaya a mantenerse de forma
indefinida, ya que las bases imponibles y los tipos de gravamen pueden fluctuar.

Los futuros Accionistas deberan familiarizarse y, cuando corresponda, asesorarse con respecto a las
leyes y reglamentos (como los relativos a la fiscalidad y los controles cambiarios) aplicables a la
suscripcion, la tenencia y la recompra de Acciones en su pais de nacionalidad, residencia y domicilio.

Los Consejeros recomiendan que los Accionistas obtengan asesoramiento fiscal de una fuente
apropiada en relacion con la responsabilidad fiscal asociada a la tenencia de Acciones de la Sociedad
y a cualquier rendimiento de la inversién en dichas Acciones.

Fiscalidad irlandesa

Régimen fiscal de la Sociedad

Los Consejeros han sido informados de que la Sociedad es un organismo de inversidén segun lo
dispuesto en el Articulo 739B de la Ley Tributaria y, en consecuencia, no esta sujeta al impuesto
irfandés sobre la renta o plusvalias, siempre que la Sociedad sea residente en Irlanda a efectos
fiscales. Por motivos fiscales, la Sociedad sera residente en Irlanda si esta gestionada y controlada
centralmente en dicho pais. Se pretende que los Consejeros de la Sociedad dirijan sus asuntos en un
modo que permita que dicha gestion y dicho control se ejecuten de manera centralizada.

Los ingresos y plusvalias de capital recibidos por la Sociedad de titulos emitidos en paises distintos
de Irlanda o activos situados fuera de Irlanda podran estar sujetos a impuestos, incluso a las
retenciones fiscales en origen impuestas por aquellos paises en los que se generen. Es posible que la
Sociedad no pueda beneficiarse de tipos reducidos del impuesto de retenciones en origen en virtud de
lo dispuesto en los convenios de doble imposicion vigentes entre Irlanda y otros paises. Los
Consejeros podran, a su entera discrecion, decidir si la Sociedad reclama dichos beneficios o0 no en el
caso de que determinen que dicha reclamacién es onerosa desde un punto de vista administrativo,
tiene un coste prohibitivo o no es factible por cualquier otro motivo.

En caso de que la Sociedad perciba cualquier devolucién de una retencién fiscal aplicada, no se
modificara el Valor liquidativo de la Sociedad y el beneficio de toda devolucion de este tipo se asignara
de forma proporcional a los Accionistas en el momento de dicha devolucion.

No obstante lo anterior, podra devengarse un impuesto en el caso de que se produzca un Hecho
imponible en la Sociedad con respecto a los Accionistas.

El término hecho imponible incluye:
0] todo pago a un Accionista por parte de la Sociedad en relaciéon con sus Acciones;
(i) cualquier transmisién, cancelacion, reembolso o recompra de Acciones; y

(iii) cualquier operacion asimilada a venta realizada por un Accionista con sus Acciones al final de
un "periodo relevante" (tal y como se define a continuacién) (una Operacion asimilada a
venta).

Un periodo relevante es un periodo de ocho afios que comienza con la compra de Acciones por parte
de un Accionista y cada uno de los siguientes periodos de ocho afios que comiencen inmediatamente
después del anterior periodo pertinente.

No se considerara un hecho imponible:

NYH/713249-000160/16925187v78 52



(i ninguna transaccioén relacionada con Acciones que se mantengan en un sistema de
compensacion reconocido;

(i) una conversion realizada por un Accionista, efectuada mediante un acuerdo alcanzado en
condiciones normales de mercado por la Sociedad con Acciones de la Sociedad a cambio de
otras Acciones en la Sociedad;

(iii) ninguna transmision de Acciones cuando dicha transmisién se realice entre cdnyuges o parejas
de hecho y exconyuges o exparejas de hecho;

(iv) ningun canje de Acciones derivado de una consolidacién o reconstruccion autorizada de la
Sociedad con otro organismo de inversion irlandés, ni

(v) ninguna cancelacion de Acciones de la Sociedad como consecuencia de un proceso de fusion
(tal y como se define en el Articulo 739HA de la Ley Tributaria).

Si se produce un Hecho imponible, la Sociedad podra deducir el impuesto aplicable en todos los pagos
realizados al Accionista involucrado en el Hecho imponible. En el supuesto de que se produzca un
Hecho imponible sin que la Sociedad haya realizado pago alguno al Accionista, la Sociedad podra
cancelar o apropiarse del numero necesario de Acciones para cumplir con las obligaciones fiscales.

Cuando el Hecho imponible es una Operacion asimilada a venta y el valor de las Acciones de la
Sociedad que posean los Accionistas residentes en Irlanda sea inferior al 10% del valor total de las
Acciones de la Sociedad (o de un subfondo) y la Sociedad haya decidido proporcionar de forma anual
a los Inspectores de Hacienda determinados datos sobre cada uno de los Accionistas residentes en
Irlanda, la Sociedad no tendra que deducir los impuestos apropiados y el Accionista residente en
Irlanda (y no la Sociedad) debera pagar impuestos por la Operacion asimilada a venta en base a un
autoliquidacion tributaria. Existen créditos disponibles para afrontar los impuestos apropiados relativos
a un Hecho imponible con impuestos apropiados pagados por la Sociedad o el Accionista en cualquier
Operacion asimilada a venta anterior. En caso de enajenacion de Acciones por parte de un Accionista,
se pagara un reembolso de todo crédito no utilizado.

Accionistas
Accionistas que no sean residentes en Irlanda

Los Accionistas que no sean residentes en Irlanda estaran exentos del impuesto irlandés si se
produjera un Hecho imponible siempre que:

(i la Sociedad esté en posesion de una Declaracion pertinente cumplimentada en el
sentido de que el Accionista no es Residente en Irlanda, o

(i) la Sociedad esté en posesion de la notificacion por escrito de la aprobacion por parte
de las Autoridades fiscales de Irlanda (Revenue Commissioners) en el sentido de que
el requisito de presentar una Declaracién pertinente se considerara cumplido con
respecto a dicho Accionista y la notificacion por escrito de aprobacion no ha sido
retirada por las Autoridades fiscales de Irlanda.

Si la Sociedad no esta en posesion de una Declaracion pertinente o si la Sociedad tiene conocimiento
de informacioén que pudiera sugerir razonablemente que la Declaracion pertinente no es o ha dejado
de ser correcta en algun aspecto esencial, la Sociedad estara obligada a deducir impuestos en el
momento en que se produzca un Hecho imponible que tenga vinculaciéon con dicho Accionista. En
términos generales, el impuesto deducido no sera objeto de devolucion.

Los intermediarios que actien en nombre de Accionistas que no sean Residentes en Irlanda podran
solicitar la misma exencién en nombre de los Accionistas por los que actuan. El intermediario debera
cumplimentar una Declaracion pertinente indicando que actua en representacion de un Accionista no
residente en Irlanda.
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Un Accionista corporativo que no sea Residente en Irlanda y que posea Acciones directa o
indirectamente a través de o para una sucursal o agencia de explotacion del Accionista en Irlanda,
estara sujeto el impuesto de sociedades irlandés sobre los ingresos obtenidos con sus Acciones y las
plusvalias obtenidas con la enajenacién de las mismas.

Accionistas irlandeses exentos

La Sociedad no estara obligada a deducir impuestos a cuenta a los Accionistas irlandeses exentos si
la Sociedad esta en posesion de una Declaracion pertinente cumplimentada relativa a esas personas
y no tiene razones para creer que la Declaracion pertinente sea sustancialmente incorrecta. Los
Accionistas irlandeses exentos estan obligados a notificar a la Sociedad si dejan de serlo. Los
Accionistas irlandeses exentos cuyas Declaraciones pertinentes no estén en posesion de la Sociedad
seran tratados por esta como si no lo fueran.

Cuando la Sociedad no esta obligada a deducir el impuesto a los Accionistas irlandeses exentos,
dichos Accionistas podran estar sujetos a la fiscalidad irlandesa en relacion con sus ingresos,
beneficios y ganancias derivados de toda venta, transmisién, recompra, reembolso o cancelacion de
Acciones o dividendos, distribuciones u otros pagos relativos a sus Acciones dependiendo de sus
circunstancias. Los Accionistas irlandeses exentos estan obligados a dar cuenta de todo impuesto a
las Autoridades fiscales de Irlanda.

Accionistas residentes en Irlanda

Los Accionistas residentes en Irlanda (que no sean Accionistas exentos) estaran sujetos a imposicion
si se produjera un Hecho imponible. La Sociedad aplicara una retencion del 41% a los pagos realizados
a los Accionistas en relacién con las Acciones o con la venta, la transmisién, la operacién asimilada a
venta (con sujecion al limite del 10% indicado anteriormente), la cancelacion, el reembolso o la
recompra de Acciones o a cualquier otro pago adicional en relacion con las Acciones.

Un Accionista residente en Irlanda que no sea una sociedad y que no sea Accionista irlandés exento
no estara sujeto a ningun otro impuesto sobre la renta o las plusvalias en relacidon con la venta, la
transmision, la operacion asimilada a venta, la cancelacién, el reembolso o la recompra de Acciones
ni a realizar ningun pago adicional vinculado a sus Acciones.

En los casos en que el Accionista residente en Irlanda sea una empresa que no sea un Accionista
irrandés exento, y el pago no esté sujeto a impuestos en virtud del Caso | del Anexo D, el importe
recibido se tratara como el importe neto de cualquier pago anual sujeto a impuestos en virtud del Caso
IV del Anexo D con cargo al importe bruto del que se ha deducido el impuesto sobre la renta. El tipo
impositivo aplicable a un Hecho imponible en relacidn con cualquier inversor corporativo que tenga su
residencia en Irlanda asciende en este caso al 25%, siempre y cuando el inversor corporativo haya
enviado una declaracién a la Sociedad en la que incluya su nimero de referencia fiscal irlandés.

Cuando el Accionista residente en Irlanda es una empresa que no es un Accionista irlandés exento, y
el pago esta sujeto a impuestos como ingresos comerciales en virtud del Caso | del Anexo D, seran
de aplicacion las siguientes disposiciones:

(i el importe recibido por el Accionista se aumentara en una suma igual al impuesto
correspondiente deducido por la Sociedad y se tratara como ingresos del Accionista en el
periodo imponible en el que se realice el pago;

(i) cuando se realice el pago por la venta, la transmision, la operacion asimilada a venta, la
cancelacion, el reembolso o la recompra de Acciones, dichos ingresos se reduciran en un
importe igual a la contraprestacion en dinero o susceptible de valorarse en dinero entregada
por el Accionista para la adquisicion de dichas Acciones; y

(iii) el importe del impuesto deducido por la Sociedad se compensara con el impuesto de

sociedades irlandés gravable sobre el Accionista en relaciéon con el periodo imponible en el
que se efectue el pago.
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Organismo de inversioén de carteras personalizadas (Personal Portfolio Investment Undertaking)

Un organismo de inversion se considerard un organismo de inversién de carteras personalizadas
(PPIU) con respecto a un Accionista residente en Irlanda en concreto cuando dicho Accionista
residente en Irlanda tenga influencia sobre la seleccion de la totalidad o parte del patrimonio del
organismo de inversién. El organismo de inversion colectiva solo se considerara un PPIU con respecto
a aquellos Accionistas residentes en Irlanda que puedan influir en la seleccion. Cualquier beneficio
resultante de un hecho imponible relacionado con un PPIU tributara al tipo impositivo del 60%. Un
organismo de inversion no se considerara un PPIU cuando se cumplan ciertas condiciones segun lo
estipulado en el Articulo 739BA de la Ley Tributaria.

Ganancias por divisas

En aquellos casos en que un Accionista residente en Irlanda obtenga una ganancia de divisas tras la
enajenacion de Acciones, dicho Accionista podra estar sujeto al impuesto sobre plusvalias en relacion
con cualquier plusvalia imponible materializada en la enajenacion.

Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados (Stamp duty)

Dado que la Sociedad se define como un organismo de inversion en el sentido establecido en el
Articulo 739B de la Ley Tributaria, no se devengara impuesto de transmisiones y actos juridicos
documentados en Irlanda por la suscripcion, transmision y reembolso de Acciones. Las consecuencias
del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados para las Acciones o
la transmision o recompra de Acciones en especie se estudiaran caso por caso.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones

No se pagara ningun impuesto irlandés sobre donaciones o sucesiones (impuesto sobre adquisicion
de capital) sobre una donacién o sucesién de Acciones siempre que:

(i) en la fecha de la enajenacion el Accionista que transfiere las Acciones no esté domiciliado ni
sea residente habitual en Irlanda y, en la fecha de la donacion, o en la fecha de producirse la
sucesion hereditaria, el donatario o el sucesor no esté domiciliado ni sea residente habitual
en Irlanda; y

(i) las Acciones estén incluidas en la donacién o sucesion en la fecha de la donacién o herencia
y en la fecha de valoracion.

Intercambio automatico de informacion

La Sociedad esta obligada, en virtud del IGA, la Directiva 2011/16/UE del Consejo, el articulo 891E, el
articulo 891F y el articulo 891G de la TCA y las normas adoptadas en virtud de dichos articulos, a
recabar determinada informacién sobre sus inversores.

Se exigira a la Sociedad que facilite cierta informacion a las Autoridades fiscales irlandesas (Revenue
Commissioners) en relacién con los inversores (incluida la informacion relativa a la situacion fiscal de
residencia del inversor) y también en relacion con sus cuentas. Para obtener mas informacion sobre
la FATCA o la CRS, consulte el sitio web de las Autoridades fiscales irlandesas
www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

A continuacion se ofrece informacién adicional sobre la FATCA y la CRS.

Implementacién de la FATCA en Irlanda
El 21 de diciembre de 2012, los gobiernos de Irlanda y los EE. UU. firmaron el IGA.

El IGA prevé la creacion automatica de informes e intercambio de informacion en relacion con las
cuentas abiertas en "entidades financieras" irlandesas por parte de personas de Estados Unidos y el
intercambio reciproco de informacién con respecto a las cuentas financieras abiertas en Estados
Unidos por Residentes en Irlanda. La Sociedad estéd sometida a estas normas. El cumplimiento de
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estos requisitos requerira que la Sociedad solicite y obtenga cierta informacién y documentacion de
sus Accionistas, otros titulares de cuentas y, en su caso, de los beneficiarios de sus Accionistas, asi
como que proporcione toda la informacion y documentacion en la que se indique la titularidad directa
o indirecta de personas de Estados Unidos a la autoridad competente de Irlanda. Los Accionistas y
otros titulares de cuentas deberan cumplir estos requisitos, y aquellos Accionistas que no los cumplan
podran estar sujetos a un reembolso obligatorio y/o a una retencién fiscal en Estados Unidos del 30%
sobre los pagos sujetos a retencion y/u otras sanciones pecuniarias.

El IGA establece que las entidades financieras irlandesas informaran a las Autoridades fiscales
irandesas (Revenue Commissioners) en relaciéon con los titulares de cuentas estadounidenses y, en
contrapartida, las entidades financieras de Estados Unidos informaran a las Autoridades fiscales
estadounidenses con respecto a cualquier titular de cuentas residente en Irlanda. Ambas autoridades
fiscales intercambiaran automaticamente esta informacion con una periodicidad anual.

La Sociedad (y/o cualquiera de sus agentes debidamente designados) tendra derecho a exigir a los
Accionistas que faciliten cualquier informacion referente a su estatus fiscal, identidad o residencia, al
objeto de satisfacer los requisitos de comunicacion de informacion que la Sociedad pueda tener en
aplicacion del IGA o de cualquier legislacion promulgada en relacién con el IGA, entendiéndose que
los Accionistas, por el hecho de haber suscrito o ser titulares de Acciones de la Sociedad, han
autorizado a la Sociedad u otra persona pertinente la comunicaciéon automatica de dicha informacion
a las autoridades fiscales competentes.

Norma de informaciéon comun de la OCDE

Irlanda ha previsto la implementacion de la CRS a través del Articulo 891F de la Ley Tributaria y la
promulgacién del Reglamento de la CRS.

La CRS es una iniciativa mundial de intercambio de informacion fiscal de la OCDE que busca fomentar
un enfoque coordinado para la divulgacion de los ingresos obtenidos por las personas fisicas y
juridicas.

Irlanda y otras jurisdicciones han suscrito o suscribiran acuerdos multilaterales segun el modelo de la
Norma sobre el intercambio automatico de informaciéon de cuentas financieras publicada por la OCDE.
Desde el 1 de enero de 2016, la Sociedad debera proporcionar cierta informacion a las Autoridades
fiscales sobre los inversores residentes o establecidas en jurisdicciones que sean parte en los
acuerdos de la CRS.

La Sociedad, o una persona designada por la Sociedad, solicitara y obtendra cierta informacion en
relacion con la residencia fiscal de sus Accionistas o "titulares de cuentas" a los efectos de la CRS vy,
en su caso, solicitara informacion en lo que respecta a los beneficiarios de cualquiera de dichos
titulares de cuentas. La Sociedad, o una persona designada por la Sociedad, presentara la informacion
requerida a las Autoridades fiscales antes del 30 de junio del afo siguiente al afo fiscal objeto de
declaraciéon. Las Autoridades fiscales compartiran la informacion pertinente con las autoridades
fiscales competentes de las jurisdicciones participantes.

DACG6 — Requisitos de informacion en relaciéon con los mecanismos transfronterizos sujetos
a comunicacion de informacién

El 25 de junio de 2018, la Directiva (UE) 2018/822 del Consejo (DACS) introdujo normas relativas al
intercambio automatico y obligatorio de informacidn en el ambito de la fiscalidad en relacién con los
mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion de informacion.

La DACG6 establece la obligacion de informar a los intermediarios con sede en la UE que disefien,
comercialicen, organicen, pongan a disposicion para su ejecucion o gestionen la ejecucion de sistemas
de planificacion fiscal transfronteriza potencialmente agresiva. Asimismo, se refiere a las personas que
proporcionan ayuda, asistencia o asesoramiento en relacion con sistemas de planificacion fiscal
transfronteriza potencialmente agresiva, cuando pueda esperarse razonablemente que sepan que han
desempefiado esa funcién. Si el intermediario se encuentra fuera de la UE o esta obligado por una

NYH/713249-000160/16925187v78 56



prerrogativa profesional legal, la obligacion de comunicar informacion puede trasladarse al
contribuyente.

La DACG6 debia ser transpuesta por cada Estado miembro de la UE antes de finales de 2019, y las
medidas entrarian en vigor a partir del 1 de julio de 2020. Ademas, los acuerdos implementados entre
el 25 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2020 también estan sujetos a los requisitos de informacion.
Los intermediarios y/o contribuyentes deberan informar en relacion con los mecanismos
transfonterizos sujetos a comunicacion de informacién en un plazo de 30 dias a partir de:

(a) el dia siguiente a aquel en que un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacién de
informacién se ponga a disposiciéon para su ejecucion, o

(b) el dia siguiente a aquel en que un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion de
informacion sea ejecutable, o

(c) el momento en que se haya realizado la primera fase de la ejecucion del mecanismo
transfronterizo sujeto a comunicacion de informacion, lo que ocurra primero.

De conformidad con las disposiciones de la DACB, los primeros informes se requerian el 31 de agosto
de 2020. Como parte de su respuesta a la pandemia de COVID-19, el Consejo de la Unién Europea
adopto una directiva que modifica la DAC6 para permitir a los Estados miembros la opcién de aplazar,
hasta 6 meses, los plazos para la presentacion e intercambio de informacién en virtud de la DACG6.
Irlanda opté por aplazar la comunicacion de informacion.

Las operaciones contempladas en el Folleto Informativo podran entrar en el ambito de aplicacion de
las normas de comunicacion obligatoria previstas en la DAC6 o en disposiciones legales locales
equivalentes y, por tanto, podran considerarse mecanismos transfonterizos sujetos a comunicacion de
informacion en el sentido de dichas disposiciones. Si ese fuera el caso, cualquier persona que encaje
en la definiciéon de "intermediario" con respecto a la Sociedad podria tener que informar de
determinadas operaciones realizadas por la Sociedad a la autoridad fiscal de la UE correspondiente.

Algunas definiciones en materia de impuestos en Irlanda

Residencia — Persona juridica

Toda sociedad que mantenga las funciones de direccion y control centrales en Irlanda se considerara
residente en Irlanda con independencia de su lugar de constitucion. Una empresa que no tenga su
control y gestion centrales en Irlanda, pero que se haya constituido en Irlanda, se considerara residente
en Irlanda salvo si la sociedad es considerada no residente en Irlanda en virtud de un tratado de doble
imposicion entre Irlanda y otro pais.

Residencia — Persona fisica

El ejercicio fiscal irlandés se rige por el calendario anual.

Una persona fisica tendra la consideracion de residente en Irlanda a los efectos de un ejercicio fiscal
en caso de que dicha persona fisica:

(i haya residido en Irlanda durante 183 dias 0 mas en ese ejercicio fiscal; o

(i) tenga una presencia combinada de 280 dias en Irlanda, teniendo en cuenta el niumero de dias
qgue haya pasado en Irlanda en ese ejercicio fiscal junto con el nimero de dias que haya pasado
en Irlanda en el ejercicio fiscal anterior.

La presencia en Irlanda de una persona durante un maximo de 30 dias de un ejercicio fiscal no se
tendra en cuenta para el calculo del criterio de los dos afios. La presencia en Irlanda por un dia implica
estar presente en persona en cualquier momento durante el dia en cuestion.

Residencia habitual — Persona fisica
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El término "residencia habitual" en contraposicion al de "residencia" se refiere a la pauta de vida normal
de una persona y denota la residencia en un lugar con cierto grado de continuidad.

Una persona que haya sido residente en Irlanda durante tres ejercicios fiscales consecutivos se
convertira en residente habitual con efecto a partir del inicio del cuarto ejercicio fiscal.

Una persona fisica que haya tenido su residencia habitual en Irflanda dejara de tener su residencia
habitual al finalizar el tercer ejercicio fiscal consecutivo en el que dicha persona fisica no resida en
Irlanda. En consecuencia, una persona fisica que sea residente y residente habitual en Irlanda en 2022
seguira siendo residente habitual en Irlanda hasta el final del ejercicio fiscal de 2025.

Intermediario significa una persona que:

(i) lleve a cabo negocios que consistan en, o incluyan, la recepcion de pagos provenientes de un
organismo de inversion en nombre de otras personas; o

(i) posea acciones de un organismo de inversion en representacion de otras personas.

Fiscalidad en el Reino Unido

La informacion que se ofrece a continuacion se refiere a la fiscalidad en el Reino Unido aplicable a la
Sociedad y a los Accionistas que sean residentes y, en el caso de las personas fisicas, que estén
domiciliados exclusivamente en el Reino Unido a efectos fiscales y que sean titulares de Acciones con
fines de inversion, no siendo de aplicacion a otras categorias de sujetos pasivos. Esta informacion
no constituye asesoramiento fiscal y se recomienda encarecidamente a aquellas personas que
no tengan claro el tratamiento fiscal que les sea de aplicaciéon consulten a un asesor profesional
independiente.

Advertencia: La informacion contenida a continuacion esta dirigida solo a los inversores residentes en
Reino Unido y se basa en la legislacion fiscal britanica aplicable a fecha de este documento y en la
interpretacion que hace la actual Agencia Tributaria y Aduanera britanica (HMRC) de la misma y
practicas, todas ellas sujetas a cambios en cualquier momento, posiblemente con efecto retroactivo.
Esto puede variar en funcién de circunstancias individuales y esta sujeto a cambios. Esta pensada solo
a modo de guia y no sustituye al asesoramiento profesional. No pretende ser un analisis completo de
todas las consideraciones fiscales relacionadas con la participacion en Acciones de la Sociedad. La
informacién que se incluye a continuacion no constituye un asesoramiento juridico ni fiscal y los
inversores potenciales deben consultar a sus propios asesores profesionales en lo que se refiere a la
suscripcion, compra, tenencia, conversion o venta de Acciones de la Sociedad con arreglo a las leyes
de cualquier jurisdiccion en la que deban tributar.

Este resumen, en concreto, no aborda las consecuencias fiscales para los no residentes en Reino
Unido que mantienen Acciones en la Sociedad con relaciéon a una actividad comercial, profesion u
ocupacion desempenada en Reino Unido (ya sea a través de una sucursal o agencia o de un
establecimiento permanente [EP]). Por otra parte, el resumen solo aborda las consecuencias fiscales
para los inversores britanicos residentes que mantienen Acciones como inversion, y no como valores
para cotizar ni con ningun otro fin. No se refiere a la posiciéon de determinadas clases de inversores
como, por ejemplo, operadores de empresas de valores y de seguros, fideicomisos, fondos de
inversiones autorizados o empresas de fideicomiso de inversiones y personas que hayan adquirido
sus Acciones como consecuencia de su empleo, o del de otra persona; tampoco se refiere a la posicion
de personas que sean residentes britanicos pero no tengan domicilio en el Reino Unido.

Al igual que sucede con cualquier inversién, no puede garantizarse que la situacion tributaria ni la
situacion tributaria propuesta vigente en el momento de realizar una inversion en la Sociedad perdure
de forma indefinida.

La Sociedad

Los Consejeros prevén gestionar y controlar los asuntos de la Sociedad de forma que (i) la Sociedad
no tenga la consideracién de residente en el Reino Unido a efectos fiscales, (ii) la Sociedad no ejerza
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sus actividades en el Reino Unido a través de un establecimiento fijo o agente situado en él que
constituya un establecimiento permanente a efectos fiscales en el Reino Unido y (iii) todas sus
transacciones comerciales (en su caso) en el Reino Unido se realicen por medio de un corredor o de
una gestora de inversiones que actie como agente independiente en el desarrollo de su actividad. En
consecuencia, la Sociedad no estara sujeta al impuesto sobre la renta ni al impuesto de sociedades
en Reino Unido salvo en lo que respecta a determinados ingresos originados en Reino Unido y otros
importes, incluidas ciertas plusvalias en relacion con las participaciones directas o indirectas en bienes
inmuebles de Reino Unido.

Los Consejeros y la Gestora de inversiones, de manera individual, pretenden que los asuntos
correspondientes de la Sociedad y la Gestora de inversiones se lleven a cabo de tal forma que estos
requisitos se cumplan, en tanto en cuanto esto esté dentro del ambito de su control. Sin embargo, no
se puede garantizar que se cumplan siempre todas las condiciones necesarias.

Normas relativas a los fondos offshore en Reino Unido (Estatus de fondo declarante)

Cada Clase de Acciones de cada Fondo se tratara como un "fondo offshore" independiente a efectos
del régimen fiscal de fondos offshore britanico, de conformidad con la Parte 8 de la Ley fiscal
(estipulaciones internacionales y de otro tipo) de 2010 (TIOPA 2010). El Reglamento (fiscal) sobre
fondos offshore de 2009 (Reglamento de 2009) introduce el régimen para la fiscalidad de las
inversiones en "fondos offshore" que se aplica en funcion de si un fondo opta por un régimen
informativo (fondos declarantes) o no (fondos no declarantes).

En virtud del Reglamento de 2009, las personas que sean residentes en Reino Unido a efectos fiscales
estaran sujetas al impuesto sobre la renta (o0 al impuesto de sociedades) a su tipo marginal respecto
de cualquier plusvalia materializada (plusvalias offshore) sobre la venta, el reembolso, la recompra,
la transmision, la conversion u otras transmisiones (incluidas las operaciones asimiladas a venta en
caso de fallecimiento) de acciones en un fondo offshore, a menos que dichas acciones tengan la
consideracion de un fondo declarante (o en periodos antes del 1 de diciembre de 2009 de un fondo de
distribucion) a lo largo del periodo durante el cual el inversor sea titular de una participacion, en cuyo
caso las ganancias derivadas de dicha enajenacion se gravaran como plusvalias.

Tenga también en cuenta los comentarios que se incluyen a continuacién sobre el tratamiento de los
"fondos de renta fija", que se aplican independientemente de si una Clase de Acciones esta dentro del
régimen de fondo declarante.

Con respecto a cada Clase de Acciones que opte por tener la calificacion de fondo declarante, la
Sociedad debera declarar la totalidad de los ingresos declarables a los inversores y a la HMRC en un
plazo de seis meses a partir del final del periodo. Los inversores del Reino Unido tributaran por la
diferencia entre cualquier ingreso declarado y el importe de las distribuciones efectivamente percibidas
de cualquiera de estos fondos declarantes (ademas de tributar por las propias distribuciones) en el
periodo en el que se declare. Si se obtuviera la certificacion de fondo declarante, los inversores del
Reino Unido estaran sujetos a impuesto sobre los ingresos declarados atribuibles a la participacion del
inversor durante el periodo independientemente de que se hubieran distribuido. Los inversores en
fondos no declarantes no estarian sujetos al impuesto sobre los ingresos retenidos por el fondo no
declarante.

Accionistas
Fiscalidad de los ingresos

Segun sus circunstancias personales, los Accionistas residentes en Reino Unido a efectos fiscales
estaran sujetos al impuesto sobre la renta o al impuesto de sociedades con relacién a los dividendos
u otras distribuciones de tipo de ingresos de la Sociedad, tanto si esos dividendos o distribuciones se
reinvierten como si no, junto con su parte de ingresos declarables retenidos por un fondo declarante.
La naturaleza de la carga tributaria y cualquier derecho a un crédito fiscal con respecto a dichos
dividendos o distribuciones dependera de una serie de factores que pueden incluir la composicién de
los activos relevantes de la Sociedad y el alcance de la participacion de un Accionista en la Sociedad.
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Con periodicidad anual, el Fondo calculara e informara del excedente de ingresos declarables por
Accion para el periodo de declaracion de cada Clase de Acciones con estatus de fondo declarante a
todos los inversores pertinentes. El excedente de ingresos generalmente se considerara que se ha
producido a efectos del inversor britanico seis meses después del cierre del periodo de declaracion
correspondiente (es decir, el 30 de abril después de finalizar el afio, siempre y cuando el fondo siga
preparando los estados financieros hasta el 31 de octubre).

Inversores corporativos

Si cualquier Fondo no cumpliera la prueba de inversiones cualificadas en virtud de la Parte 6, Capitulo
3 de la Ley relativa al Impuesto de Sociedades de 2009 (CTA de 2009) y tiene la consideracion de
"fondo de renta fija" en cualquier momento de un periodo contable de un Accionista corporativo
residente en Reino Unido, las Acciones de dicho Fondo que posea ese Accionista corporativo residente
en Reino Unido se trataran para ese periodo contable como si fueran derechos dentro de una relacion
crediticia a efectos del régimen de relaciones de préstamos. En términos generales, esto ocurre
cuando mas del 60% del valor de mercado total de las inversiones de dicho Fondo son "inversiones
cualificadas”, es decir, en términos generales, deuda publica y corporativa, valores, efectivo en
depdsito (excluido el efectivo pendiente de inversion), algunos contratos de derivados o participaciones
en otros fondos que, en cualquier momento durante el periodo contable correspondiente, son
clasificados como "fondos de renta fija". En tal caso, las Acciones en ese Fondo seran consideradas a
efectos del impuesto de sociedades como que se enmarcan en el régimen de relaciones de préstamos
Y, en consecuencia, toda la rentabilidad sobre las Acciones obtenida en el periodo contable de dicha
persona (incluyendo las ganancias, beneficios y pérdidas) tributaran o quedaran eximidas como
ingresos o gastos sobre la base de una "contabilidad de valor razonable". Por consiguiente, la persona
que adquiera Acciones en ese Fondo podra, dependiendo de sus propias circunstancias, incurrir en
un cargo al impuesto de sociedades sobre la base de un incremento no realizado en el valor de su
participacion en Acciones (y, del mismo modo, conseguir desgravar de cara al impuesto de sociedades
por una reduccion no realizada en el valor de su participacion en Acciones). En 2013, el Gobierno del
Reino Unido celebrd una consulta sobre el futuro del régimen de relaciones de préstamo, incluidas las
propuestas de reforma potencial de este aspecto del régimen.

Sobre la base de los objetivos de inversion declarados, se espera que cada Fondo sea tratado como
un "fondo de renta fija". Sin embargo, con periodicidad anual, se debera confirmar formalmente si un
Fondo de la Sociedad es tratado como "fondo de renta fija", mediante la revision de la ponderacion
proporcional de sus "inversiones cualificadas" con respecto a los activos totales durante ese periodo.

Si un Fondo no se trata como "fondo de renta fija", las distribuciones de dividendos o las distribuciones
aplicables percibidas por las empresas residentes en Reino Unido de dicho Fondo pueden clasificarse
dentro de una clase de distribucién exenta, que podria hacer que dichos dividendos estuviesen exentos
del impuesto de sociedades britanico, siempre que se cumplan las condiciones pertinentes. Asimismo,
las distribuciones a sociedades no britanicas que realicen actividades comerciales en el Reino Unido
mediante un establecimiento permanente en dicho pais podrian también disfrutar de la exencion del
impuesto de sociedades del Reino Unido sobre dividendos siempre que las Acciones de esa sociedad
sean utilizadas o poseidas por ese establecimiento permanente.

En virtud de la CTA de 2009, Parte 9A, cuando una empresa que sea residente en Reino Unido y sea
una "pequena" empresa (es decir, una empresa que por lo general tenga menos de 50 empleados y
un volumen de negocios anual o un balance general inferior a 10 millones de EUR), reciba un dividendo
u otra distribucién, o una distribucién aplicable, dicho dividendo normalmente estara exento del
impuesto de sociedades, siempre y cuando el contribuyente sea residente de Reino Unido o de un
territorio autorizado. A los efectos de esta legislacion, la Sociedad es residente de un territorio
autorizado, que es la Republica de Irlanda. Cuando una empresa que sea residente en el Reino Unido
Yy no sea una pequefa empresa perciba un dividendo u otra distribucion, o distribucion aplicable, dicho
dividendo estara exento del impuesto de sociedades si la distribucion entra dentro de una clase exenta.
A efectos de esta legislacion, las clases exentas incluyen las distribuciones de empresas controladas,
distribuciones con respecto a acciones ordinarias no reembolsables y distribuciones con respecto a
participaciones de la cartera en las que el destinatario mantenga, en general, menos del 10% del
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capital social emitido del contribuyente. En aquellos casos en los que la inversion sea un fondo de
renta fija, cualquier recibo se volveria a clasificar como interés de acuerdo con las normas de relaciones
de préstamo (véase mas arriba).

Inversores particulares

Si cualquier Fondo de la Sociedad no cumpliera la prueba de inversiones cualificadas, en virtud de
s378A de la Ley del Impuesto sobre la Renta (Comercio y otros ingresos) de 2005 y, por lo tanto, tiene
la consideracion de un "fondo de renta fija", un Accionista que sea una persona fisica estara sujeto al
impuesto sobre la renta britanico respecto de los dividendos u operaciones asimiladas a distribuciones
con tipos marginales totales como si fueran intereses (es decir, al 20%, el 40% o el 45%, dependiendo
de si la persona fisica es un contribuyente al tipo basico, al tipo mas alto o al tipo adicional,
respectivamente). Las personas fisicas deberan tener en cuenta que una prestacion anual de ahorro
personal exime de impuestos las primeras 1.000 libras esterlinas de los rendimientos del ahorro en el
caso de los contribuyentes de tipo base (500 libras esterlinas en el caso de los contribuyentes de tipo
superior). Los rendimientos del ahorro incluyen las distribuciones pagadas por cualquier Fondo que no
cumpla la prueba de inversiones cualificadas. La prestacion no esta disponible para los contribuyentes
de tipo adicional.

Si cualquier Fondo cumpliera la prueba de inversiones cualificadas, un Accionista que sea persona
fisica estara normalmente sujeto al impuesto sobre la renta britanico respecto de los dividendos u
operaciones asimiladas a distribuciones que perciba dicho Fondo con tipos de dividendos. Desde el 6
de abril de 2023, las primeras 1.000 libras esterlinas recibidas en concepto de dividendos (o
consideradas como recibidas) por residentes de Reino Unido en un ejercicio fiscal no estaran sujetas
al impuesto sobre la renta (si bien se tendra en cuenta para los umbrales del tipo mas elevado y
adicional). Por encima de este nivel, los tipos impositivos que se aplican a los dividendos seran del
8,75% para los contribuyentes de tipo base, del 33,75% para los contribuyentes de tipo superior y del
39,35% para los contribuyentes de tipo adicional. A partir del 6 de abril de 2016, los dividendos ya no
son objeto de una deduccion fiscal.

Inversores exentos en el Reino Unido y otros inversores

Algunos inversores (por ejemplo, los fondos de pensiones autorizados) pueden estar exentos de
impuestos del Reino Unido. Asimismo, pueden resultar de aplicacién distintas normas en caso de
determinados no residentes. Una vez mas, se recomienda a estos inversores que se asesoren
fiscalmente por un profesional.

Tratamiento de las plusvalias
Enajenacion de participaciones en fondos declarantes — Inversores particulares

Cualquier beneficio que obtenga el inversor particular como consecuencia de la venta, reembolso,
recompra, transferencia, conversion u otro tipo de enajenaciéon de su participacion en un fondo
declarante tributara posteriormente como una plusvalia, siempre que su participacion haya tenido la
condicion de fondo declarante (y, en su caso, en los periodos antes del 1 de diciembre de 2009, la
condicion de fondo de distribucion) durante el periodo durante el cual ese inversor mantuvo su
participacion. Los ingresos no distribuidos relativos a dicha participacion que hayan estado sujetos a
impuesto seran considerados como minusvalia a los efectos de calcular el importe de la plusvalia
gravable.

Las personas fisicas solo estan sujetas al impuesto sobre las plusvalias del Reino Unido si el total de
sus ganancias imponibles (netas de pérdidas permitidas) en el ano supera la exencidén anual. Si se
realizan ganancias que superen esta exencion, el exceso es imponible al tipo del impuesto sobre
plusvalias del Reino Unido aplicable al inversor. A partir del 6 de abril de 2016, a) los contribuyentes
de tipo base pagaran el 10% o el 20% sobre las plusvalias procedentes de activos imponibles distintos
de los bienes inmuebles de uso residencial y los intereses transferidos, en funcién de la cuantia de su
plusvalia y de su renta imponible; y b) los contribuyentes de tipo superior y de tipo adicional pagaran
el 20% sobre las plusvalias procedentes de activos imponibles distintos de los bienes inmuebles de
uso residencial y los intereses transferidos.
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Enajenacion de las participaciones en fondos declarantes — Inversores corporativos

Como se ha sefalado anteriormente, de acuerdo con el régimen de relacién de préstamo, si en
cualquier momento en cualquier periodo contable de un Accionista corporativo residente en el Reino
Unido, un Fondo pertinente no supera la prueba de inversion cualificada y es tratado como un "fondo
de renta fija" (independientemente de la condicion de fondo declarante), las Acciones pertinentes de
dicho Fondo en poder de dicho inversor corporativo residente en el Reino Unido se trataran a efectos
del impuesto de sociedades como derechos en virtud de una relacion crediticia. El resultado de ello
sera que toda la rentabilidad de las Acciones del Fondo en cuestién con respecto al periodo contable
de dicho Accionista corporativo (incluidas las plusvalias, los beneficios y los déficits) se gravaran o
desgravaran como ingresos o gastos sobre la base del valor razonable. En consecuencia, un
Accionista corporativo residente en el Reino Unido de la Sociedad puede, dependiendo de sus propias
circunstancias, incurrir en un cargo del impuesto de sociedades del Reino Unido sobre cualquier
plusvalia no materializada en el valor de sus tenencias de Acciones (y, del mismo modo, obtener una
desgravacion del impuesto de sociedades del Reino Unido por una minusvalia no materializada de su
tenencia de acciones) sobre una base anual.

Como se ha senalado anteriormente, se prevé que los Fondos de esta Sociedad sean tratados como
"fondos de renta fija" en virtud del Capitulo 3, Parte 6 de la CTA de 2009.

Sila Clase de Acciones declarante no se trata como un "fondo de renta fija", los inversores corporativos
britanicos estarian sujetos en cambio al impuesto de sociedades sobre las plusvalias imponibles en el
momento de la enajenacion a su tipo marginal del impuesto de sociedades, el tipo principal (para las
empresas con beneficios superiores a las 250.000 libras esterlinas), que actualmente es el 25% en el
caso de las plusvalias materializadas después del 1 de abril de 2023 (anteriormente, se aplicaba el
tipo del 19% para las plusvalias materializadas entre el 1 de abril de 2017 y el 31 de marzo de 2023).
Cualquier plusvalia que obtengan los inversores corporativos se puede ver reducida por las
minusvalias y el coeficiente de correccidn, que es un ajuste inflacionista al coste base que se deriva
entre las fechas de compra y enajenacién, cuando sea el caso. La deduccion por indexacion se
suspendio el 1 de enero de 2018.

Cabe destacar que una "enajenacion” con fines fiscales del Reino Unido en algunas circunstancias
podria incluir también un cambio de intereses entre Clases en la Sociedad.

Enajenacion de las participaciones en fondos no declarantes

Tal y como se ha descrito anteriormente, las personas residentes en el Reino Unido a efectos fiscales
estan sujetas al impuesto sobre la renta (o al impuesto de sociedades) a su tipo marginal con respecto
a cualquier plusvalia derivada de la venta, reembolso, recompra, transferencia, conversién u otras
enajenaciones (incluidas las operaciones asimiladas a venta en caso de fallecimiento) de acciones de
fondos no declarantes. No existe ningun coeficiente de correccion y dichas plusvalias siguen estando
sujetas a las normas de los "fondos de renta fija" para inversores corporativos, tal y como se ha descrito
anteriormente.

Otras consideraciones de los fondos declarantes

Una vez se obtenga de la HMRC el estatus de fondo declarante para las Clases relevantes,
permanecera en vigor permanentemente siempre que se cumplan los requisitos anuales y las Clases
de Acciones relevantes no se retiren voluntariamente del régimen. Si la HMRC revoca el estatus de
fondo declarante a cualquier clase de acciones de un fondo declarante, dicha Clase de Acciones de
fondo declarante no podra volver a obtener el estatus de fondo declarante y, en lo sucesivo, quedara
permanente fuera del régimen de fondo declarante. No obstante, cuando el estatus de fondo declarante
se retire voluntariamente en virtud de la Norma 116 de la Normativa de 2009, el Fondo podra presentar
posteriormente una solicitud para que se le aplique el estatus de fondo declarante en el futuro, en caso
de que los Consejeros asi lo deseen.

Es la intencion de los Consejeros obtener el estatus de fondo declarante para las Clases de Acciones
de los Fondos, siempre que sea apropiado. Puede consultar la pagina web de la HMRC:

NYH/713249-000160/16925187v78 62



(https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds), que contiene una
lista actualizada de las Clases de Acciones de los Fondos con estatus de fondo declarante.

Los Consejeros adoptaran todas las medidas posibles y coherentes con los requisitos juridicos y
normativos de la Republica de Irlanda y el Reino Unido y con los objetivos de inversion y las politicas
de los Fondos, para asegurarse de que, para cada Clase de Acciones de fondo declarante, se consiga
el estatus de fondo declarante en el Reino Unido y se mantenga con respecto a cada uno de los
periodos contables. Es preciso subrayar, sin embargo, que no se puede ofrecer ninguna garantia sobre
si dicha aprobacién se otorgara en la practica en primer lugar, ni si se mantendra con respecto a
cualquier periodo contable especifico. Si no se concediera dicha aprobacién o si se retirara
posteriormente, cualquier plusvalia que obtengan los inversores residentes en el Reino Unido por la
venta, el reembolso, la recompra, la transmision, la conversion u otra enajenacion de Acciones
(incluidas las operaciones asimiladas a venta en caso de fallecimiento) tributaria como plusvalias
offshore y no como plusvalias. Las condiciones exactas que se deben cumplir para que la Sociedad
obtenga la condicion de Fondo declarante para cada Clase de Acciones se pueden ver afectadas por
cambios que se produzcan en la practica de la HMRC o por cambios posteriores a las estipulaciones
correspondientes de la legislacion fiscal britanica.

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de 2009, con el fin de obtener el estatus de fondo
declarante para una Clase de Acciones, la Sociedad debe enviar una unica solicitud inicial i) al final
del primer periodo contable para el que se requiere el estatus de fondo declarante; y ii) al vencer un
periodo de 3 meses desde el momento en que los intereses de la Clase de Acciones pertinente se
pusieron a disposicion de los inversores de Reino Unido. Para mantener dicho estatus, la Sociedad
debe remitir un informe anual a la HMRC en un plazo de seis meses desde el cierre del ejercicio.
Ademas, la Sociedad debe poner a disposicion de los inversores, en un plazo de seis meses a partir
del cierre del ejercicio, un informe en el que se detallara cualquier importe distribuido a los inversores
durante el periodo de declaracion, asi como cualquier importe en que los ingresos declarados superen
los importes realmente distribuidos, las fechas de las distribuciones y una declaracién en la que se
establezca que las Clases de Acciones de la Sociedad pertinentes mantienen el estatus de fondo
declarante.

Otras consideraciones sobre el Reino Unido

Se llama la atencion de las personas fisicas sobre las disposiciones de los articulos 714 a 751 de la
Ley de Impuestos sobre la Renta de Reino Unido de 2007 (ITA 2007). Dichas disposiciones tienen
como objetivo evitar que se realicen transferencias de activos a personas residentes o con domicilio
en el extranjero en circunstancias que pudieran convertirles en personas sujetas a tributacion con
respecto a beneficios no distribuidos de la Sociedad.

Los inversores corporativos residentes en el Reino Unido deberan tener presente que si invierten en
la Sociedad podrian estar sujetos a las disposiciones sobre sociedades con control extranjero del
Reino Unido (CFC) que se recogen en la Parte 9A de la TIOPA de 2010. Esto en particular afecta a
los inversores corporativos residentes en Reino Unido con una participacion relevante del 25% o mas
(en solitario o conjuntamente con otras personas vinculadas o asociadas con ellos a efectos fiscales
en Reino Unido) en los "beneficios imponibles" de la Sociedad, si la Sociedad esta controlada (segun
la definicién de "control" del articulo 371RA de la TIOPA 2010) por una persona o personas residentes
en Reino Unido a efectos fiscales. Desde el 1 de enero de 2013, la normativa de CFC utiliza una prueba
"pre-gateway" y "gateway" para definir en concreto cuando se estan desviando artificialmente
beneficios fuera de Reino Unido. Cuando ciertos beneficios de una sociedad extranjera pasen la
prueba pre-getaway y gateway y cuando no estén excluidas por ninguna otra exencién, condicion de
entrada o puerto seguro, se distribuiran entre sociedades britanicas con un interés relevante del 25%
0 mas en la Sociedad, y un importe igual al impuesto de sociedades sobre los beneficios imponibles
prorrateados de la CFC se imputara a dicha sociedad britanica. Esta comision CFC podra ser reducida
por un crédito para cualquier impuesto extranjero aplicable a los beneficios distribuidos y por cualquier
deduccién del Reino Unido que pudiera de otro modo ser reclamada. Existen disposiciones especificas
que tratan de ofrecer deducciones para sociedades que participen en fondos offshore donde hay una
expectativa razonable de que la prueba del interés relevante del 25% no se conseguira. Se recomienda
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a las empresas con residencia en el Reino Unido que tengan un derecho del 25% o mas de los
beneficios de la Sociedad (directa o indirectamente) se asesoren fiscalmente por un profesional. Estas
estipulaciones no estan orientadas a la tributacién de la plusvalia.

Se llama la atencidn de los inversores sobre las disposiciones recogidas en el articulo 3 de la Ley de
Impuestos sobre Plusvalias Imponibles (Taxation of Chargeable Gains Act [TCGA]) (anteriormente,
articulo 13 de la misma ley) (articulo 3) de 1992 conforme a las cuales, en determinadas
circunstancias, en las que la Sociedad seria tratada como una sociedad "cerrada (“close"” company) a
efectos fiscales de Reino Unido si es residente en Reino Unido, se podria atribuir parte de las plusvalias
materializadas por la Sociedad a un inversor que posea, en solitario o conjuntamente con otras
personas asociadas, mas del 25% de las Acciones, ascendiendo dicha parte a la proporcién de la
participacion de esa persona en la Sociedad. El articulo 3 de la TCGA no se aplica cuando el activo
que da lugar a la ganancia no se enajend ni se adquiri6 o mantuvo como parte de un plan o de un
acuerdo cuyo objetivo principal sea la evasion fiscal. En el caso de Accionistas que sean personas
fisicas domiciliadas fuera del Reino Unido, se aplicara el articulo 3 de la TCGA, con sujecién a la
tributacion sobre remesas en circunstancias particulares.

Las enajenaciones de las Clases de Acciones que no tengan el estatus de fondo de distribucién o
fondo declarante tributaran como plusvalias offshore, ya que las disposiciones del Capitulo 2 del
Reglamento de 2009 sustituyen "plusvalias offshore" por cualquier referencia a "plusvalia imponible"
del articulo 3.

Se llama la atencion de los inversores residentes y con domicilio en el Reino Unido sobre la Parte 13,
Capitulo 1 de la ITA de 2007, en virtud del cual las Autoridades fiscales de Irflanda pueden tratar de
anular las ventajas fiscales de determinadas operaciones en valores. Aunque los Consejeros no
consideran que el Articulo deba aplicarse a los Accionistas como consecuencia exclusivamente de la
emision de Acciones a su favor, no se ha solicitado ni se ha obtenido ninguna aclaracion relativa a la
citada seccion de dicho Articulo.

Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados (Stamp Duty)
e Impuesto sobre actos juridicos documentados sin instrumento de transmisiéon (Stamp
Duty Reserve Tax)

Las observaciones que figuran a continuacién se ofrecen a modo de guia sobre la posicidon general del
impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados (Stamp Duty) y el
impuesto sobre actos juridicos documentados sin instrumento de transmision (Stamp Duty Reserve
Tax o SDRT), y no van dirigidas a personas tales como creadores de mercado, corredores de bolsa,
operadores, intermediarios ni a personas vinculadas en virtud de acuerdos de depdsito o servicios de
compensacion, a las que seran de aplicacién normas especiales.

No tendra que pagarse ningun impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados ni impuesto sobre actos juridicos documentados sin instrumento de transmision en el
Reino Unido por la emisién de Acciones. No tendra que pagarse ningun impuesto sobre transmisiones
patrimoniales y actos juridicos documentados en el Reino Unido por registrar una transmision de
Acciones en un registro que se mantenga en Irlanda. Sin embargo, si seria aplicable el impuesto sobre
actos juridicos documentados del Reino Unido, junto con los correspondientes intereses y cualquier
penalizacion aplicable, si fuera necesario recurrir a dicha transferencia en procedimientos judiciales
del Reino Unido (a excepcion de los procedimientos de caracter penal) y dicha transferencia se hubiera
ejecutado en el Reino Unido o si hiciera referencia a cualquier asunto o circunstancia realizada o por
realizar en el Reino Unido. Cuando las Acciones no estén incluidas en un registro de la Sociedad que
esta mantenga en Reino Unido y no estén emparejadas con acciones de Reino Unido, cualquier
acuerdo de transmisiéon de Acciones no estara sujeto al impuesto sobre actos juridicos documentados
sin instrumento de transmisién en Reino Unido.

Otras jurisdicciones

El cobro de dividendos por parte de los Accionistas y la venta, reembolso, recompra, transferencia o
conversion de Acciones podran originar una obligacion fiscal a los Accionistas de conformidad con el
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régimen fiscal aplicable en sus distintos paises de nacionalidad, domicilio o residencia. Los inversores
gue sean residentes o tengan la nacionalidad de determinados paises que cuenten con legislacion
antiparaisos fiscales podran verse sujetos a un impuesto sobre los ingresos y beneficios no distribuidos
de la Sociedad. Ni los Consejeros, ni la Sociedad, ni ninguno de los Fondos ni de los agentes de la
Sociedad tendran responsabilidad alguna respecto de la situacion tributaria personal de los inversores.

Esta informacion tiene caracter general y se basa en el conocimiento que tienen los Consejeros de la
legislacion y las practicas vigentes en Irlanda y en el Reino Unido, y esta sujeta a cambios. Se aplica
Unicamente a aquellas personas que sean titulares de Acciones con fines de inversion, no siendo de
aplicacion a otras categorias de personas tales como los intermediarios de valores. No debera
considerarse en ningun caso como un asesoramiento juridico o fiscal.

Se aconseja a los inversores que tengan dudas acerca de su situacion fiscal o que requieran ampliar
la informacion general anteriormente ofrecida que reciban asesoramiento de un asesor profesional
adecuado en cuanto a las leyes y reglamentos (como los relativos a la fiscalidad y controles de cambio)
en relacion a las obligaciones fiscales que se deriven de la suscripcion, tenencia, reembolso, recompra,
venta, conversion y cualquier otro tipo de enajenacién de Acciones.
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PARTE 9 - FACTORES DE RIESGO

Riesgos de caracter general

Los Fondos invertiran principalmente en los activos por los que opte la Gestora de inversiones de
acuerdo con sus respectivos objetivos y politicas de inversién. Las inversiones del Fondo en Valores
mobiliarios y derivados estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a otros riesgos
inherentes a la inversion en valores y derivados. El valor de las inversiones y los ingresos generados
por estas, y por lo tanto el valor y los ingresos procedentes de las Acciones relativas a cada Fondo
pueden bajar o subir, y es posible que los inversores no recuperen el importe de su inversion.

Toda pérdida en la que incurra la Sociedad o un Fondo debido al pago atrasado o al incumplimiento
de pago de los ingresos de la suscripcion respecto a las solicitudes de suscripcion recibidas correra a
cargo del inversor en cuestidon o, en el caso de que no resulte factible recuperar tales pérdidas del
inversor en cuestion, del Fondo correspondiente.

Riesgos de inversion del Fondo
Reembolsos/Suscripciones significativos

Si se produce un nimero significativo de reembolsos, es posible que la Gestora de inversiones tenga
mas dificultades para garantizar la disponibilidad de fondos suficientes sin tener que liquidar posiciones
en un momento inadecuado y en condiciones desfavorables. Si se produce un nimero significativo de
suscripciones, es posible que la Gestora de inversiones tenga mas dificultades para realizar suficientes
inversiones en un unico Dia de negociacion.

Riesgo de valores no cotizados

Un Fondo puede invertir en valores no cotizados que se valoraran a su valor probable de realizacién
de la forma anteriormente descrita. Las estimaciones del valor razonable de dichos valores son
intrinsecamente dificiles de establecer y estan sujetas a un importante factor de incertidumbre. Se
puede consultar con la Gestora de inversiones con respecto a la valoracion de activos como los
contratos de derivados y su respuesta sera aprobada a tal fin por el Depositario. Existe un conflicto de
intereses inherente entre la participacion de la Gestora de inversiones en la verificacion del valor de
los contratos de derivados ofrecidos por la contraparte y las restantes responsabilidades de la Gestora
de inversiones. No obstante, este riesgo se reduce mediante la funcién de supervision del Depositario
anteriormente descrita en la Parte 4.

Riesgo de liquidez

No todos los valores o instrumentos en los que los Fondos invierten cotizaran o tendran calificaciones
de solvencia asignadas y, en consecuencia, su liquidez puede ser baja. Existe riesgo de liquidez
cuando una inversion en particular resulta dificil de comprar o vender. Ademas, algunos de los
mercados en los que invierta un Fondo pueden presentar una menor liquidez y una mayor volatilidad
que las principales bolsas del mundo, lo que puede provocar la fluctuacion de los precios de los valores.

La inversion por parte de un Fondo en valores no liquidos puede reducir la rentabilidad del mismo, ya
gue no podra vender esos valores en un momento 0 a un precio que le resulten ventajosos, lo que
podria impedir que el Fondo aprovechara otras oportunidades de inversion. Los Fondos cuyas
principales estrategias de inversion utilizan valores extranjeros, derivados o valores con un riesgo de
mercado y/o crediticio sustancial suelen tener una exposicion mayor al riesgo de liquidez.

Adicionalmente, el mercado de determinadas inversiones puede pasar a ser iliquido en condiciones
adversas de mercado o econodmicas independientemente de cualquier cambio adverso especifico en
las condiciones de un determinado emisor. En tales casos, un Fondo, debido a la limitacién de las
inversiones en valores iliquidos y a la dificultad de comprar y vender dichos valores o instrumentos,
puede ser incapaz de alcanzar el nivel de exposicion deseado a cierto sector. En la medida en la que
las principales estrategias de inversion de un Fondo utilicen valores de empresas de pequefia
capitalizacion, valores extranjeros, sectores iliquidos de valores de renta fija o valores con un riesgo
de mercado y/o crediticio sustancial, el Fondo tendera a tener una exposicion mayor al riesgo de
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liquidez. Ademas, los valores de renta fija con plazos mas largos hasta el vencimiento se enfrentan a
niveles mas elevados de riesgo de liquidez en comparacién con los valores de renta fija con plazos
mas cortos hasta el vencimiento. Por ultimo, el riesgo de liquidez también se refiere al riesgo de
solicitudes de reembolso inusualmente altas u otras condiciones inusuales del mercado que pueden
dificultar que un Fondo cumpla plenamente las solicitudes de reembolso dentro del plazo de tiempo
permitido. Hacer frente a dichas solicitudes de reembolso puede requerir que un Fondo venda valores
a precios reducidos o en condiciones desfavorables. Por lo tanto, el Fondo puede sufrir pérdidas y el
Valor liquidativo del Fondo puede verse afectado negativamente. Asimismo, puede darse el caso de
que otros participantes del mercado intenten liquidar sus participaciones de renta fija al mismo tiempo
que un Fondo, lo que provoca una mayor oferta en el mercado y contribuye al riesgo de liquidez y a la
presion a la baja en los precios.

Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés se refiere a los riesgos asociados a las variaciones de los tipos de interés
en el mercado. Las variaciones de los tipos de interés pueden afectar al valor de un instrumento de
deuda de forma indirecta (especialmente en el caso de las obligaciones a tipo fijo) o directa
(especialmente en el caso de los valores de deuda y relacionados con la deuda cuyos tipos son
ajustables). En general, una subida de los tipos de interés afectara negativamente al precio de un
instrumento de tipo fijo y la caida de los tipos de interés tendra un efecto positivo en el precio de un
instrumento de tipo fijo. Los instrumentos de deuda con tipo de interés ajustable también reaccionan
de forma similar a las variaciones de los tipos de interés, aunque en menor medida (dependiendo, no
obstante, de las caracteristicas de las condiciones de restablecimiento, incluido el indice elegido, la
frecuencia de restablecimiento y la frecuencia de los topes 0 minimos de restablecimiento, entre otros
factores). La sensibilidad a los tipos de interés es generalmente mas pronunciada y menos predecible
en los instrumentos de deuda con calendarios de pago anticipado o de pago inciertos. Ademas, las
subidas de los tipos de interés generalmente incrementaran el coste por intereses de los valores
tomados en préstamo para un Fondo.

Riesgo de calificacion crediticia

Las calificaciones crediticias de los instrumentos de deuda o de los deudores representan las opiniones
o las estimaciones de las agencias de calificacion respecto a su calidad crediticia y no constituyen una
garantia de calidad. Ademas, las agencias de calificacion intentan evaluar la seguridad de los pagos
de capital e intereses y no evalluan los riesgos de fluctuaciones en el valor de mercado. Por lo tanto,
es posible que estas calificaciones crediticias no reflejen plenamente los verdaderos riesgos de una
inversion. Ademas, las agencias de calificacién crediticia pueden no realizar cambios oportunos en sus
calificaciones crediticias en respuesta a eventos posteriores y la situacién financiera actual de un
deudor puede ser mejor o peor de lo que indica la calificacion.

Riesgo de crédito y riesgo de incumplimiento

El riesgo de crédito se refiere a la probabilidad de que un emisor o un deudor incumpla el pago del
principal, intereses u otras cantidades adeudadas sobre un instrumento.

La solidez financiera y la solvencia de un deudor son los factores que mas inciden en el riesgo de
crédito, pero otros factores, entre los que se incluyen el incumplimiento del plan de negocios del
deudor, la desaceleracion de su industria, los cambios en el entorno competitivo o las condiciones
econdmicas negativas, también pueden contribuir al riesgo de crédito. Ademas, la falta, insuficiencia o
deterioro del valor de las garantias u otros activos que se espera sean la fuente de reembolso o de
mejora crediticia de un instrumento de deuda puede afectar a su riesgo de crédito. Las inversiones de
un Fondo pueden estar subordinadas a las obligaciones de deuda preferente de un emisor o de un
deudor. Dichas inversiones subordinadas pueden conllevar un mayor riesgo de crédito y mayores
pérdidas en caso de incumplimiento que las asociadas a las obligaciones preferentes del mismo
deudor. Los tramos subordinados o junior de la estructura de capital pueden absorber las pérdidas por
impago antes que los tramos mas sénior de la deuda. El riesgo de crédito puede fluctuar a lo largo de
la vida de un instrumento y los instrumentos de deuda calificados por las agencias de calificacion
pueden estar sujetos a una rebaja de calificacién en una fecha posterior.
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Determinadas obligaciones de deuda en las que invierte un Fondo pueden tener un calendario de
pagos de solo intereses, con el importe del principal pendiente y en riesgo hasta el vencimiento de la
inversion. Ademas, los préstamos junior y otros tipos de préstamos pueden prever pagos en especie
(o la posibilidad de "alternar" entre el pago de intereses en efectivo y una capitalizacion de los importes
de los intereses), que tienen un efecto similar de aplazar los pagos en efectivo corrientes. En tales
casos, la capacidad de un deudor para reembolsar el principal de una inversion puede depender del
resultado satisfactorio de un evento de liquidez (como la enajenacion de activos), de la refinanciacion
de sus obligaciones de deuda y/o del éxito a largo plazo del deudor (y de su grupo de sociedades en
general), cuya materializacion es incierta.

Las inversiones de un Fondo pueden verse afectadas negativamente si alguno de los emisores o
deudores en los que invierte esta sujeto a un deterioro real o aparente de su calidad crediticia. El
rendimiento de un Fondo puede verse afectado por el incumplimiento o la percepcion de un deterioro
crediticio de cualquier valor individual u obligacion de deuda, asi como por la variacion de los
diferenciales de crédito generales o sectoriales o de clases de calificacion especificas. Cualquier
deterioro real o aparente puede dar lugar a un aumento de los diferenciales de crédito de los valores
del emisor o del deudor.

Sin seguro ni garantia

No se puede asegurar ni garantizar que se cumplan los objetivos de inversion declarados de los
Fondos y que toda la inversién de un Accionista esté en riesgo. Por lo tanto, cada Accionista podra
recibir un rendimiento de su inversion que sea insuficiente en ese momento para alcanzar su objetivo
de inversion. Los Accionistas de cada Fondo compartiran econdmicamente los riesgos de inversion en
relacion con ese Fondo de forma mancomunada durante el periodo de tiempo en que estén registrados
como titulares de Acciones.

Los factores de riesgo adicionales (si los hubiere) relativos a los diferentes Fondos se detallaran en
los Suplementos pertinentes. Los riesgos de inversion que se recogen en el presente Folleto
Informativo no pretenden ser una explicacién exhaustiva o completa de todos los riesgos. Se
recomienda a los inversores que obtengan asesoramiento profesional antes de invertir.

Riesgos de derivados
Riesgo asociado a instrumentos financieros derivados y operaciones de financiacion de valores

Los derivados (como opciones, futuros, contratos a plazo, contratos a plazo sobre divisas, swaps y
CDS), ya sean OTC o coticen en un mercado regulado, son instrumentos altamente especializados
gue exigen técnicas de inversion y analisis de riesgos diferentes de los utilizados para los valores de
renta variable y los instrumentos de deuda. Para utilizar derivados y operaciones de financiacion de
valores, no solamente es necesario conocer el instrumento subyacente, sino también los derivados y
las operaciones de financiacion de valores. En particular, la utilizacion y la complejidad de los derivados
exigen el mantenimiento de unos controles apropiados, al objeto de supervisar las operaciones
celebradas y la capacidad para valorar el riesgo que se afiade a una cartera como consecuencia de
una operacion con derivados. No es posible garantizar que las operaciones de derivados vayan a
alcanzar o a contribuir a que se alcancen los objetivos de inversion de un Fondo.

Cuando los Fondos celebren contratos de swap mediante técnicas de derivados, estaran expuestos al
riesgo de que la contraparte o un proveedor de infraestructura de mercado (por ejemplo, una camara
de compensacion) incumpla sus obligaciones en virtud del correspondiente contrato. En caso de
quiebra o insolvencia de una contraparte o de un proveedor de infraestructura de mercado, un Fondo
podria sufrir retrasos en la liquidacion de la posicion y soportar grandes pérdidas, incluida la pérdida
de los activos aportados como garantia. También existe la posibilidad de que las operaciones con
derivados en curso se resuelvan de forma imprevista, como resultado de acontecimientos ajenos al
control de la Gestora de inversiones, tales como una quiebra, la cancelacion o el incumplimiento de
los servicios por parte de los proveedores de servicios, la aparicion de ilegalidades o un cambio de la
normativa fiscal o contable aplicable a dichas operaciones en el momento en que se origind el acuerdo.
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El mercado de swaps ha crecido sustancialmente en los ultimos anos, en el que un gran numero de
bancos y sociedades de banca de inversiones actuan en calidad de principales, proveedores de
servicios y agentes, utilizando documentacién normalizada. Por lo tanto, el mercado de swaps ha
adquirido liquidez, aunque no se puede garantizar la existencia de un mercado secundario liquido en
un momento determinado para un swap en particular. También existe la posibilidad de que los
derivados no se correlacionen completamente con sus activos subyacentes, tipos de interés o indices.
Las valoraciones inadecuadas pueden dar lugar a mayores demandas de efectivo por parte de las
contrapartes o a una pérdida en el Valor liquidativo de un Fondo. No siempre existe una relacién directa
o paralela entre un derivado y el valor de los activos, tipos de interés o indices de los que se deriva.
Por estos motivos, el uso de derivados por parte de un Fondo no siempre es un medio eficaz para
alcanzar el objetivo de inversion del mismo y, en ocasiones, puede incluso tener el efecto contrario.

Ademas, el uso de derivados puede tener un efecto de apalancamiento sobre los activos de un Fondo
0 puede corresponder a una venta en corto. Esta situacion conlleva el riesgo derivado de la utilizacion
de recursos financieros relativamente pequefos para obtener un gran numero de posiciones de
mercado. En un mercado a la baja, el apalancamiento puede aumentar las pérdidas en la posicién en
derivados pertinente. En un mercado a la baja, la venta de opciones y otros derivados puede significar
la pérdida total de su precio de compra o de sus primas.

Las operaciones de financiacion de valores generan muchos riesgos para un Fondo y sus inversores,
incluido, entre otros, el riesgo de contraparte si la contraparte de una operacién de financiaciéon de
valores no cumple con su obligacion de devolver los activos equivalentes a aquellos proporcionados
por el Fondo correspondiente y el riesgo de liquidez si el Fondo no puede liquidar la garantia
proporcionada para cubrir el incumplimiento de la contraparte.

Riesgo de préstamo de valores: Como con cualquier concesion de crédito, existen riesgos de demora
y recuperacion. Si el prestatario de valores quiebra o no cumple con ninguna de sus obligaciones en
virtud de cualquier operacidon de préstamo de valores, se apelara a la garantia (si la hubiere)
proporcionada en relacion con tal operacion. Una operacion de préstamo de valores puede conllevar
la recepcion de una garantia. No obstante, existe el riesgo de que el valor de la garantia (si la hubiere)
pueda caer y, por consiguiente, que el Fondo sufra pérdidas.

Contratos de recompra: Un Fondo puede celebrar acuerdos de recompra. En consecuencia, el Fondo
asumira un riesgo de pérdida en caso de que, entre otras cosas, la contraparte de la operacion de
recompra incumpla sus obligaciones y el Fondo se retrase o no pueda ejercer sus derechos de
enajenacion de los valores subyacentes. En concreto, el Fondo estara sujeto al riesgo de un posible
declive del valor de los valores subyacentes durante el periodo en que el Fondo busque reivindicar su
derecho a los mismos, al riesgo de los gastos incurridos asociados con la reivindicacién de esos
derechos y al riesgo de pérdida de todos o parte de los ingresos del contrato. Tras la venta de cualquier
garantia, el Fondo seria un acreedor no garantizado frente a la contraparte por cualquier reclamacion
residual.

Riesgo de contraparte y de liquidacion

La Sociedad puede celebrar contratos de derivados OTC y operaciones de financiacion de valores en
relacion con cada uno de los Fondos y, por consiguiente, estara expuesta al riesgo de que las
contrapartes de dichos contratos no sean capaces, en caso de insolvencia o de un acontecimiento
similar, de satisfacer sus obligaciones contractuales en virtud de los contratos. Si una contraparte no
fuese capaz de satisfacer sus obligaciones contractuales en virtud de un contrato, el Fondo para el
que la Sociedad haya celebrado dicho contrato podria sufrir una pérdida, lo que afectaria
negativamente al valor del Fondo. La Sociedad no esta sujeta a limitaciones por lo que respecta a la
concentracion de parte o la totalidad de los contratos de derivados o de financiacion de valores. En la
medida en que un Fondo celebre contratos de derivados OTC, en lugar de hacerlo en un mercado
regulado, puede aumentar el potencial de pérdidas del mismo. La Sociedad tratara de reducir este
riesgo mediante la recepcion de garantias por un valor al menos igual al valor medio de la exposicion
de mercado de cada Fondo a cada contraparte relevante en el momento de la valoracion, con sujecion
a los umbrales y a los importes minimos de transferencia. En el caso de incumplimiento de una
contraparte y de que un Fondo esté "in-the-money" con respecto a las operaciones a las que debe
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hacer frente dicha contraparte, es probable que el importe de la garantia mantenida por un Fondo sea
insuficiente para cubrir el valor fijado a precio de mercado. El Fondo en cuestion sera considerado un
acreedor no garantizado frente a esa contraparte con respecto al importe residual adeudado a ese
Fondo (es decir, la diferencia entre el valor liquidado de la garantia mantenida por el Fondo y el valor
fijado a precio de mercado de la cantidad reclamada por ese Fondo en virtud de los contratos).

Riesgo de apalancamiento

La Gestora de inversiones podra utilizar el apalancamiento, mediante el uso de swaps y otros
instrumentos derivados, lo que probablemente aumente la volatilidad de los Fondos. No es posible
garantizar que se alcance el nivel deseado de apalancamiento para cada Fondo. Si bien el
apalancamiento presenta oportunidades para aumentar el rendimiento total, también tiene el efecto de
aumentar potencialmente las pérdidas. En consecuencia, cualquier evento que afecte negativamente
al valor de una inversion, ya sea directa o indirectamente, por parte de un Fondo se magnificara en la
medida en que dicho Fondo recurra al apalancamiento. El efecto acumulativo del uso de
apalancamiento por parte de un Fondo, directa o indirectamente, en un mercado que se mueve de
forma adversa a las inversiones de la entidad que emplea el apalancamiento, podria dar lugar a una
pérdida para el Fondo en cuestion que seria mayor que si este no recurriera al apalancamiento.
Ademas, en la medida en que un Fondo toma dinero en préstamo, los tipos a los que el Fondo puede
solicitar préstamos afectaran a los resultados de explotacion del Fondo. El nivel de apalancamiento
puede variar a lo largo de la vida util de cada Fondo.

Riesgo de garantia

El Banco Central exige que la garantia recibida por un Fondo en virtud de un contrato de préstamo de
valores o contrato de recompra se ajuste diariamente al valor de mercado para garantizar que el valor
de la garantia sea equivalente o superior al valor de los valores prestados o de la cantidad invertida.
Cuando, debido a cambios del mercado, el valor de la garantia sea inferior al valor de los valores
prestados o de la cantidad invertida, el Fondo puede exigir una garantia adicional a la contraparte, de
forma que el valor de la garantia y el requisito del margen se mantengan. En caso de un descenso del
valor de la garantia, surgira un riesgo de crédito de la contraparte hasta que se produzca la entrega
de la garantia adicional. En condiciones normales, la garantia adicional se entregara el dia habil
siguiente a la fecha en que se recurre a los activos de garantia.

El Fondo también puede recibir la garantia de una contraparte de una operacién con derivados
extrabursatiles (OTC), al objeto de reducir la exposiciéon de dicho Fondo a esa contraparte por debajo
de los limites establecidos por el Banco Central. El Banco Central también exige que dicha garantia
ofrecida por la contraparte de un derivado extrabursatil (OTC) se ajuste al valor de mercado
diariamente y se produce un riesgo de crédito similar cuando, debido a un cambio del mercado, el valor
de la garantia cae y todavia no se ha entregado una garantia adicional.

Un Fondo puede, de conformidad con las Normas del Banco Central, invertir la garantia en efectivo
recibida en virtud de un contrato de préstamo de valores, de un contrato de recompra o de una
contraparte de una operacién con derivados extrabursatiles (OTC), en acciones o participaciones
emitidas por un Fondo del mercado monetario apto, cuando se trate de un fondo directamente
gestionado por la Gestora de inversiones, o en su nombre, o por cualquier otra sociedad a la que la
Gestora de inversiones esté vinculada por un control o una gestion conjunta. Cualquiera de estas
inversiones puede estar sujeta a una parte proporcional de las comisiones de gestién de dicho fondo
del mercado monetario apto, que seria adicional a las comisiones de gestion de inversiones anuales
cobradas por el correspondiente Fondo. El fondo del mercado monetario apto no podra cobrar ninguna
comision de suscripcion, conversion o reembolso.

Los riesgos relacionados con el derecho de una contraparte a reutilizar cualquier garantia incluyen
que, tras ejercer tal derecho de reutilizacion, dichos activos ya no perteneceran al Fondo pertinente y
este solo tendra la obligacién contractual de devolver los activos equivalentes. En caso de insolvencia
de una contraparte, el Fondo se clasificara como acreedor no garantizado y podria no recuperar los
activos de la contraparte. De forma mas general, los activos sujetos al derecho de reutilizacion por
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parte de la contraparte pueden formar parte de una compleja cadena de operaciones sobre la que el
Fondo o sus delegados no tendran visibilidad o control.

Derivados negociados en bolsa

Un Fondo puede estar obligado a pagar depdsitos de margen y primas de opciones a los corredores
en relacién con los contratos de futuros y de opciones celebrados para el Fondo correspondiente. Si
bien los contratos negociados en bolsa suelen estar garantizados por la bolsa correspondiente, el
Fondo en cuestidon puede seguir estando expuesto al fraude o a la insolvencia del corredor a través
del cual se realiza la transaccion. El Fondo en cuestion intentard minimizar este riesgo negociando
Unicamente con empresas de alta calidad determinadas por factores tales como sus calificaciones
crediticias, capitalizacion regulatoria y de mercado, situacién regulatoria y jurisdiccion de origen, y/o la
de su grupo matriz.

Riesgo de cambio
Operaciones con divisas, riesgo de cambio y exposicion a divisas

Las inversiones de un Fondo podran estar denominadas en diferentes divisas. No obstante, cada
Fondo valorara sus inversiones en su Moneda base. Los inversores potenciales cuyos activos y
pasivos estén expresados predominantemente en monedas diferentes a la Moneda base del Fondo
pertinente deben tener en cuenta el posible riesgo de pérdidas asociado a las fluctuaciones del valor
entre la divisa de inversion y dichas otras divisas. Un cambio en el valor de dichas otras divisas frente
a la Moneda base dara lugar al correspondiente cambio de valor en la Moneda base de los activos del
Fondo denominados en dichas divisas. Los tipos de cambio se encuentran determinados por las
fuerzas de la oferta y la demanda de los mercados de divisas. Y dichas fuerzas, a su vez, se ven
afectadas por las balanzas de pagos internacionales, asi como por otras condiciones econdémicas y
financieras, las intervenciones de los gobiernos, la especulacion y otros factores. Los tipos de cambio
también pueden verse afectados por las politicas gubernamentales o la intervencién de los gobiernos
en los mercados de divisas, y determinadas divisas pueden estar respaldadas positivamente frente a
la libra esterlina por sus propios gobiernos o por gobiernos de otros paises. Los cambios en las politicas
estatales, incluido el cese de cualquier intervencién de respaldo a las divisas, pueden provocar bruscos
cambios en la valoracion de dichas divisas. La Sociedad Gestora o su delegado podra, en funcién del
objetivo de inversién del Fondo, intentar reducir este riesgo de tipo de cambio utilizando derivados. Sin
embargo, no se puede garantizar que dicha reduccion tenga éxito.

Riesgo de tipos de cambio

Los tipos de cambio pueden fluctuar de manera significativa durante cortos periodos de tiempo
causando igualmente, junto a otros factores, la fluctuacion del Valor liquidativo de un Fondo. En la
medida en que una parte importante del patrimonio total de un Fondo se denomina en las divisas de
paises concretos, el Fondo sera mas susceptible al riesgo vinculado a los acontecimientos econdémicos
y politicos adversos de dichos paises.

Riesgo de moneda de denominacién de los activos/Moneda base

Los activos de un Fondo pueden estar denominadas en monedas distintas de la Moneda base del
Fondo y los cambios en el tipo de cambio entre la Moneda base y la moneda de denominacion del
activo pueden dar lugar a una depreciacion del valor de los activos del Fondo expresado en la Moneda
base. La Sociedad Gestora o su delegado podra, en funcion del objetivo de inversion del Fondo,
intentar reducir este riesgo de tipo de cambio utilizando derivados. Sin embargo, no se puede
garantizar que dicha reduccion tenga éxito.

Riesgo de moneda de denominacién de las clases / Moneda base

Las Clases de Acciones de un Fondo pueden estar denominadas en divisas distintas de la Moneda
base del Fondo y los cambios en el tipo de cambio entre la Moneda base y la moneda de denominacién
de la Clase pueden dar lugar a una depreciacién del valor de la participacion del inversor expresado
en la Moneda base incluso en los casos en que la clase esté cubierta. Sin embargo, no se puede
garantizar que dicha reduccién tenga éxito. En los casos en que la clase no esté cubierta, la conversion
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de divisas tendra lugar en las suscripciones, reembolsos, conversiones y distribuciones a los tipos de
cambio vigentes.

No se pretende realizar ninguna actividad sustancial con derivados a nivel de las Clases de Acciones
en un Fondo con otro prop6ésito que no sea la cobertura de divisas. Esta actividad de cobertura de
divisas puede exponer a cada Clase de Acciones a un riesgo de contaminacién cruzada, ya que puede
no ser posible asegurar (contractualmente o de otra forma) que el recurso de la contraparte en
cualesquiera de tales acuerdos esté limitado a los activos de la Clase de Acciones pertinente. A pesar
de que los costes, las ganancias y las pérdidas de las operaciones de cobertura de divisas afectaran
unicamente a la Clase de Acciones pertinente, los inversores estan expuestos al riesgo de que las
operaciones de cobertura de divisas realizadas en una Clase de Acciones pueda perjudicar a otra
Clase de Acciones, sobre todo cuando tal operacion de cobertura de divisas requiera que el Fondo
otorgue una garantia (es decir, margen de variacion o inicial) (en virtud de la EMIR). Cualquier garantia
otorgada por el Fondo y a riesgo del Fondo (y no por las Clases de Acciones ni a riesgo de las Clases
de Acciones Unicamente debido a que las Clases de Acciones no representan una parte segregada de
los activos del Fondo) expondra a los inversores de otras Clases de Acciones a una proporcion de este
riesgo.

Debido a la falta de segregacion de activos entre las Clases de Acciones, los derivados utilizados en
la cobertura de divisas de una Clase de Acciones en concreto formaran parte del conjunto comuin de
activos, lo que anade un riesgo potencial de contraparte y operativo para todos los inversores del
Fondo. Esto podria conllevar un riesgo de contagio (también conocido como expansion) a otras Clases
de Acciones, algunas de las cuales podrian no disponer de cobertura de divisas. A pesar de que se
tomaran todas las medidas para mitigar este riesgo de contagio, no puede eliminarse por completo,
por ejemplo, mediante el incumplimiento de una contraparte de derivados o mediante las pérdidas
relacionadas con activos especificos a una Clase de Acciones que superen el valor de la respectiva
Clase de Acciones.

En la medida en que un Fondo emplee una estrategia de cobertura de la rentabilidad de una
determinada Clase de Acciones frente a un tipo de cambio distinto al de la Moneda base del Fondo,
esto puede limitar sustancialmente el beneficio de los Accionistas de dicha Clase si la divisa a la que
hace referencia la cobertura experimenta una caida con respecto a la Moneda base del Fondo.

Un Fondo podra efectuar operaciones de cambio de divisas y/o utilizar derivados con el fin de obtener
proteccion frente a las fluctuaciones en el valor relativo de sus posiciones de cartera como resultado
de las variaciones de los tipos de cambio entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion de
operaciones de valores especificas o previstas. Si bien se recurre a este tipo de operaciones para
minimizar el riesgo de pérdidas en caso de que se produzca un descenso del valor de la divisa cubierta,
se limita al mismo tiempo cualquier beneficio potencial que podria obtenerse si aumentara el valor de
la divisa cubierta. Por lo general, no se lograra una correspondencia absoluta entre los importes del
contrato pertinente y el valor de los valores en cuestion, puesto que el futuro valor de dichos valores
fluctuara como consecuencia de los movimientos del mercado entre la fecha de celebracion del
contrato pertinente y la fecha de su vencimiento. No se puede garantizar la ejecucion satisfactoria de
una estrategia de cobertura que se ajuste exactamente al perfil de las inversiones de un Fondo
concreto. Es posible que no se pueda obtener cobertura frente a las fluctuaciones cambiarias
generalmente previstas a un precio suficiente para proteger los activos frente al descenso del valor de
la posicion de la cartera previsto como resultado de dichas fluctuaciones. La rentabilidad de un Fondo
puede verse influida de forma significativa por las fluctuaciones de los tipos de cambio porque las
posiciones en divisas mantenidas por un Fondo pueden no corresponderse con las posiciones en
valores mantenidas.

Préstamos

La garantia especifica utilizada para garantizar un préstamo puede perder valor o volverse iliquida, lo
que afectaria negativamente al valor del préstamo. Ademas, muchos préstamos no se negocian
activamente lo que puede reducir la capacidad del Fondo para obtener el valor total en caso de verse
obligado a enajenar dichos activos.
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Riesgo de participaciones en préstamos

Al comprar participaciones de préstamos, un Fondo unicamente adquiere derechos contractuales
contra el vendedor y no contra el prestatario. Los pagos adeudados al Fondo tan solo se realizaran en
la medida en que el vendedor los reciba del prestatario. Por consiguiente, el Fondo asumira tanto el
riesgo de crédito del vendedor como del prestatario, asi como el de cualquier participante intermedio.
La liquidez de las asignaciones y participaciones es limitada y se prevé que dichos valores solo se
puedan vender a un numero reducido de inversores institucionales.

Algunos préstamos pueden incorporar caracteristicas de reduccién aplazada, en los que, a pesar de
crearse la obligacion antes de la inversion, el importe anticipado se dispone y reembolsa y/o se redefine
en tramos. Por otra parte, algunos préstamos pueden incorporar caracteristicas de crédito renovable,
en los que, a pesar de crearse la obligacion antes de la inversion, el importe anticipado puede
disponerse en su totalidad o disponerse en tramos, reembolsarse y redefinirse durante la vida del
préstamo. En todos los casos, el Fondo se compromete a proporcionar dichas cantidades en cada
etapa hasta el nivel del compromiso contractual pleno del Fondo correspondiente al periodo en el que
sigue siendo un participante en la linea de crédito.

Valores de renta fija

Los valores de renta fija resultan particularmente afectados por las tendencias de los tipos de interés
y la inflacion. Si suben los tipos de interés, caen los valores de la inversion y viceversa. La inflacién
disminuira el valor real del capital. Por otra parte, las sociedades pueden ser incapaces de reembolsar
los valores de renta fija que emiten.

Condiciones econémicas y de mercado generales

El éxito de las actividades de un Fondo se ve afectado por las condiciones econémicas y de mercado
generales, como los tipos de interés, la disponibilidad de crédito, las tasas de inflacién, la incertidumbre
econodmica, las modificaciones de la legislacion, los obstaculos comerciales, los controles del cambio
de divisas y las circunstancias politicas nacionales e internacionales. Todos estos factores pueden
afectar al nivel y a la volatilidad de los precios de los valores, asi como a la liquidez de las inversiones
del Fondo. La volatilidad o |a falta de liquidez podrian restar rentabilidad al Fondo o provocar pérdidas.

Las actividades de inversion de cualquier Fondo podran verse restringidas o limitadas por la imposicién
de sanciones econémicas y comerciales con respecto a determinados paises, territorios, entidades y
personas, ya sea directa o indirectamente. Cualquier sancion de este tipo podria dificultar la realizacion
del valor razonable de las inversiones afectadas en caso de que sea necesario venderlas.

Mercados financieros y cambio normativo

Las leyes y reglamentos que afectan a los OICVM, como los Fondos y sus gestores, siguen
evolucionando de manera impredecible. Las leyes y reglamentos, en particular los relativos a la
fiscalidad, la inversion y la negociacion aplicables a los Fondos y a las actividades de la Sociedad
gestora y de la Gestora de inversiones, pueden cambiar de forma rapida e imprevisible, y pueden ser
modificados, alterados, derogados o sustituidos en cualquier momento de manera contraria a los
intereses de los Fondos. Los Fondos, la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones pueden estar
sujetos, o llegar a estar sujetos, a una normativa indebidamente onerosa y restrictiva. En particular, en
respuesta a acontecimientos recientes significativos en los mercados financieros internacionales, una
intervencion gubernamental y ciertas medidas normativas adoptadas o que puedan adoptarse en
determinadas jurisdicciones.

Gravamen antidilucion/Ajuste por diluciéon

En el caso de suscripciones netas y/o reembolsos netos, los Consejeros podran:

(a) adoptar un mecanismo de ajuste por dilucion que puede dar lugar a que el Valor liquidativo por
Accion se ajuste al alza o a la baja; y/o
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(b) imponer un Gravamen antidilucién por operacion como un ajuste porcentual sobre el valor del
precio de la emisidn/recompra correspondiente calculado a efectos de determinar un precio de
emision o precio de recompra;

para cubrir los costes de negociacion y los impuestos y gastos, y para preservar el valor de los activos
subyacentes del Fondo correspondiente.

El alcance de cualquier ajuste dependera de los costes de negociacion y de los impuestos y gastos en
el Dia de negociacion correspondiente, y es posible que no se notifique a los Accionistas por
adelantado el nivel de ajuste propuesto.

El alcance de cualquier ajuste no esta sujeto a un importe maximo y, en funcién de los costes de
negociacion y los impuestos y gastos de un Dia de negociacion, la aplicaciéon del mecanismo de ajuste
por dilucion y/o del Gravamen antidilucion puede tener un impacto significativo en el precio que un
inversor paga por las Acciones y/o en los ingresos por reembolso que recibe un Accionista.

Riesgo de los mercados emergentes

Un Fondo puede invertir en deuda y valores de mercados emergentes. La inversiébn en mercados
emergentes puede aumentar la volatilidad del Valor liquidativo del Fondo correspondiente y, en
consecuencia, una inversion en las Acciones del Fondo correspondiente puede valer mas o menos en
la recompra que su valor de compra original. Invertir en mercados emergentes implica riesgos
adicionales y consideraciones especiales que no suelen asociarse con la inversién en otras economias
o mercados de valores mas consolidados. Estos riesgos pueden incluir: (1) restricciones a la inversion
extranjera y a la repatriacion del capital invertido en mercados emergentes; (2) fluctuaciones
monetarias; (3) posible volatilidad de los precios y menor liquidez de los valores negociados en
mercados emergentes; (4) riesgos economicos y politicos, incluido el riesgo de nacionalizacion o
expropiacion de activos o tributacion confiscatoria, o el riesgo de imposicion de sanciones econdmicas
y comerciales; (5) riesgos relacionados con acuerdos de custodia y retrasos u otros factores en la
liquidacion de operaciones de valores; y (6) las normas de contabilidad, auditoria, informacién
financiera y de otro tipo en los mercados emergentes no son equivalentes a las de los mercados mas
desarrollados.

Muchas de las leyes que rigen la inversion privada, las operaciones de valores y otras relaciones
contractuales en los paises de mercados emergentes son nuevas y en gran medida no han sido
puestas a prueba. En consecuencia, un Fondo puede estar sujeto a una serie de riesgos inusuales,
como una proteccion inadecuada de los inversores, una legislacion contradictoria, leyes incompletas,
poco claras y cambiantes, ignorancia o incumplimiento de las normas por parte de otros participantes
en el mercado, falta de vias de recurso legales consolidadas o efectivas, falta de practicas uniformes
y practicas de confidencialidad caracteristicas de los mercados desarrollados, y falta de aplicacion de
reglamentos existentes. Ademas, puede ser dificil obtener y hacer cumplir una sentencia en algunos
de los paises emergentes en los que se invierten activos de un Fondo. No puede garantizarse que
esta dificultad para proteger y hacer valer los derechos no vaya a tener un efecto negativo importante
en un Fondo y sus operaciones.

Los controles normativos y la gobernanza empresarial de las empresas de los paises en vias de
desarrollo confieren poca proteccion a los Accionistas minoritarios. La legislacién contra el fraude y la
informacion privilegiada suele ser muy basica. El concepto de deber fiduciario para con los Accionistas
por parte de directivos y consejeros también es limitado en comparaciéon con estos mismos conceptos
en los mercados desarrollados. En ciertos casos, la direccién puede emprender acciones significativas
sin el consentimiento de los Accionistas y la proteccién antidilucion también puede ser limitada.

Riesgos especiales al invertir en valores rusos

A pesar de que invertir en valores rusos no constituye el principal foco de inversién de ningun Fondo,
sino que mas bien constituye un sector en la discrecion de inversion de ciertos Fondos, los Fondos
pueden invertir una porcion de sus activos en valores de emisores situados en Rusia. Ademas de los
riesgos mencionados mas arriba en el apartado de "Valores de mercados emergentes”, las inversiones
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en valores de emisores rusos pueden conllevar un alto grado de riesgo y se deberan tener en cuenta
consideraciones especiales que normalmente no se asocian a la inversion en mercados mas
desarrollados; muchos de estos riesgos se deben a la continua inestabilidad politica y econémica de
Rusia y al lento desarrollo de su economia de mercado. La inversiéon en valores rusos se debera
considerar como una actividad altamente especulativa. Dichos riesgos y consideraciones especiales
incluyen: (a) retrasos a la hora de realizar transacciones de cartera y el riesgo de pérdida que origina
del sistema ruso de registro y custodia de acciones; (b) una permisividad de la corrupcion,
negociaciones internas y el crimenes en el sistema econémico ruso; (c) dificultades asociadas con la
obtencion de valoraciones precisas del mercado de muchos valores rusos, debido en parte a la
cantidad limitada de informacion disponible publicamente; (d) las condiciones financieras generales de
las sociedades rusas, donde pueden existir grandes cantidades de deuda entre empresas; (e) el riesgo
de que el sistema fiscal ruso no sea reformado para prevenir impuestos inconsistentes, retroactivos
y/o exorbitados o, alternativamente, el riesgo de que un sistema fiscal reformado pueda resultar en la
implementacion inconsistente e impredecible de la nueva legislacion fiscal; (f) el riesgo de que el
gobierno de Rusia u otra entidad legislativa o ejecutiva pueda decidir no continuar respaldando los
programas de reforma econémica implementados desde la disolucién de la Unién Soviética; (g) la falta
de disposiciones de gobierno corporativo en Rusia generalmente; y (h) la falta de normativas y
regulaciones en relacion a la proteccion del inversor.

Los valores rusos son emitidos en forma de registros, con la titularidad registrada en un registro de
acciones perteneciente al emisor. Las transferencias se realizan mediante anotaciones en los libros
de registro. Los adquirientes de Acciones no tienen derechos de titularidad con respecto a las mismas
hasta que su nombre aparezca en el registro de accionistas del emisor. La ley y practica en relacién al
registro de acciones no estan bien desarrolladas en Rusia y existen retrasos y fallos a la hora de
registrar acciones. Como ocurre con otros mercados emergentes, Rusia no tiene una fuente central
para la emisién o publicacién de informacion corporativa. El Depositario por tanto no puede garantizar
la exhaustividad y la puntualidad en la distribucion de notificaciones de medidas corporativas.

Ademas, existe el riesgo de que la invasion rusa de Ucrania tenga un impacto econémico que no se
limite a Europa. El efecto mas inmediato ha sido en los precios de la energia y los alimentos, y las
consiguientes presiones inflacionarias amplificadas. La respuesta de los bancos centrales a los altos
niveles de inflacion ha contribuido a aumentar las presiones en el entorno macroeconémico y las
circunstancias operativas de las empresas. Ademas, los efectos macroeconémicos pueden, con el
tiempo, sumar presion a los margenes operativos. La invasion de Ucrania por parte de Rusia ha
introducido una incertidumbre significativa en el entorno empresarial, juridico y politico, y riesgos,
incluida la volatilidad del mercado, a corto y largo plazo, y de las divisas y el riesgo macroecondmico
para las economias europeas y mundiales. El deterioro de las condiciones politicas, socioecondémicas
y financieras a nivel mundial puede provocar perturbaciones generalizadas en determinados sectores,
incluido el sector financiero. El alcance total de la duracién, la intensidad y las consecuencias de los
riesgos anteriores es incierto y la consiguiente desaceleracion econdémica o desconfianza de las
empresas en los mercados o cualquier cambio a largo plazo que pueda surgir de ellos podria tener un
impacto negativo y duradero en las operaciones comerciales y la situacion financiera de un Fondo y
sus inversiones.

Sanciones

La Sociedad esta sujeta a leyes que restringen la negociaciéon con personas que estan ubicadas o
domiciliadas en jurisdicciones sujetas a sanciones. En consecuencia, con sujecion al cumplimiento de
la legislacion aplicable, el Fondo exigira a los posibles inversores que declaren no aparecer en ninguna
lista de entidades y personas prohibidas de la Oficina de Control de Activos Extranjeros del
Departamento del Tesoro de Estados Unidos o en virtud de los reglamentos aplicables de la UE y
Reino Unido y que no estén domiciliados ni tengan la sede de sus operaciones en un pais o territorio
que haya recibido una sancién, que esté vigente, de las Naciones Unidas, la UE o Reino Unido
(conjuntamente, Listas de sanciones). Cuando el inversor aparezca en una Lista de sanciones, la
Sociedad podra verse obligada a cesar cualquier otra negociacion con el inversor, en interés de la
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Sociedad, hasta que se levanten dichas sanciones o se solicite una licencia en virtud de la legislacién
aplicable para continuar con la negociacion.

Inflacion

La inflacion y las rapidas fluctuaciones de las tasas de inflacién han tenido, y pueden tener en el futuro,
efectos negativos en las economias y los mercados crediticios de ciertas economias, incluso
contribuyendo a la disminucion del gasto de las empresas y los consumidores, ademas de otras
condiciones adversas del mercado. Recientemente, la inflacion ha aumentado a niveles histéricos en
la economia estadounidense y mundial, lo que ha aumentado los costes de bienes y servicios. Como
resultado del entorno de alta inflacién, los gobiernos y bancos centrales de todo el mundo han adoptado
medidas correctivas, incluidos cambios en las politicas para estabilizar los mercados, combatir la
inflacion o reactivar o potenciar el crecimiento econémico. Los esfuerzos gubernamentales para frenar
la inflacion en el pasado han incluido cambios en los tipos de interés, controles de salarios y precios,
asi como medidas econémicas mas drasticas que han tenido un efecto considerablemente negativo
en el nivel de actividad econdmica del pais afectado. Estas medidas pueden tener un efecto
significativo en los tipos de interés, la inflacidén y en las economias mundiales en general, lo que a su
vez puede afectar a la rentabilidad de un Fondo y sus inversiones sobre una base absoluta o relativa.
En particular, los bancos centrales subieron los tipos de interés, lo que puede presentar atractivas
oportunidades de inversion derivadas de las perturbaciones en el mercado. pero también puede hacer
que sea mas arriesgado y dificil para la Gestora de inversiones ejecutar con éxito la estrategia de
inversion de un Fondo, incluida la busqueda de inversiones atractivas y la ejecucion de oportunidades
para obtener valor de las inversiones. En algunos casos, las inversiones de un Fondo podrian tener
derechos a largo plazo sobre ingresos vinculados en cierta medida a la inflacion, incluso, entre otros,
mediante normativas gubernamentales y acuerdos contractuales. Esto podria aumentar la presién
sobre los precios de las materias primas, los activos y la energia, lo que a su vez podria afectar a la
rentabilidad de un Fondo y sus inversiones. No se puede garantizar que la inflacion no vaya a seguir
siendo un problema en el futuro y no vaya a tener un efecto adverso en el valor de las inversiones de
un Fondo en los paises afectados, o en los rendimientos del Fondo de dichas inversiones.

Riesgos de Stock Connect
Un Fondo puede operar a través de los programas Stock Connect Shanghai y Shenzhen.

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect son programas de
negociacion y compensacion de valores desarrollados por Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (HKSCC), Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK), la Bolsa de valores de Shanghai
(SSE), la Bolsa de valores de Shenzhen (SZSE) y China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (ChinaClear) con el objetivo de lograr el acceso mutuo a los mercados bursatiles
entre China continental y Hong Kong. La SSE, la SZSE y la SEHK permitiran a los inversores negociar
acciones admisibles que coticen en el mercado de la otra parte a través de empresas o corredores de
valores locales (Valores de Stock Connect, en lo sucesivo denominados Stock Connect). Stock
Connect comprende lo que se denomina "Northbound Trading Link" (para inversiones en acciones de
la Republica Popular China [RPC]) y "Southbound Trading Link" (para inversiones en acciones de Hong
Kong). En el marco del Northbound Trading Link, los inversores, a través de sus corredores de Hong
Kong y de la empresa de servicios de negociacion de valores establecida por la SEHK, pueden cursar
6rdenes para negociar acciones admisibles que coticen en la SSE y la SZSE, dirigiendo las érdenes a
la SSE y la SZSE.

Stock Connect esta sujeto a limitaciones de cuota. En particular, una vez que el saldo restante de la
cuota diaria en sentido norte descienda a cero o se exceda la cuota diaria en sentido norte durante la
sesion de apertura, se rechazaran nuevas 6rdenes de compra (aunque se permitira a los inversores
vender sus valores transfronterizos independientemente del saldo de la cuota). Por consiguiente, las
limitaciones de cuotas pueden restringir la capacidad del Fondo para invertir en Acciones A de China
a través de Stock Connect de forma oportuna, y es posible que el Fondo no pueda llevar a cabo sus
estrategias de inversion de forma eficaz. Se prevé que la SEHK, la SSE y la SZSE se reservaran el
derecho de suspender la negociaciéon en sentido norte y/o sur si fuera necesario para garantizar un
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mercado ordenado y justo y para que los riesgos se gestionen con prudencia. Se buscara el
consentimiento del regulador pertinente antes de provocar una suspension. En caso de que se efectue
una suspension en una negociacion en sentido norte a través de Stock Connect, la capacidad del
Fondo de acceder al mercado de la Republica Popular China (RPC) podra verse afectada
negativamente. La conectividad de Stock Connect requiere el enrutamiento de 6rdenes a través de la
frontera. No existe garantia alguna de que los sistemas de la SEHK y los participantes del mercado
funcionen correctamente ni de que continden adaptandose a los cambios y los desarrollos de ambos
mercados. En caso de que los sistemas pertinentes no funcionen de manera correcta, las
negociaciones entre ambos mercados a través del programa podrian verse interrumpidas. La
capacidad del Fondo de acceder al mercado de Acciones A de China (y, por ende, aplicar su estrategia
de inversion) se vera perjudicada.

El reglamento de la RPC establece que, antes de que un inversor venda una Accién, debe haber
suficientes Acciones en la cuenta; de lo contrario, la SSE o la SZSE rechazaran la orden de venta
correspondiente. La SEHK llevara a cabo una verificacion previa a la negociacion de las 6rdenes de
venta de las Acciones A de China de sus participantes (es decir, corredores de bolsa) para garantizar
gue no haya una sobreventa. Si el Fondo desea vender ciertas Acciones A de China que posee, debe
transferir esas Acciones A de China a las cuentas pertinentes de sus corredores antes de que el
mercado abra en el dia de negociacion. Si no cumple estos plazos, no podra vender esas Acciones.
Debido a este requisito, es posible que el Fondo no pueda vender las tenencias de Acciones A de
China de manera oportuna.

HKSCC es el "titular designado” de los Valores de Stock Connect adquiridos por inversores extranjeros
y de Hong Kong a través de Stock Connect. Los inversores extranjeros como el Fondo que invierten a
través de Stock Connect y que mantienen los Valores de Stock Connect a través de HKSCC son los
beneficiarios reales de los activos y, por lo tanto, tienen derecho a ejercer sus derechos a través del
titular designado. Los Valores de Stock Connect no estan certificados y son mantenidos por HKSCC
para los titulares de sus cuentas. El deposito fisico y la disposicién de Valores de Stock Connect no
estan disponibles actualmente para el Fondo. Los inversores extranjeros y de Hong Kong, como el
Fondo, unicamente pueden acceder a Valores de Stock Connect a través de sus
corredores/depositarios. Su propiedad se refleja en los propios registros de sus corredores o
depositarios, tales como los estados de cuenta de los clientes.

Un incumplimiento o retraso por parte de HKSCC en el desempefio de sus obligaciones puede
provocar un error de liquidacion, o la pérdida, de Valores de Stock Connect y/o de importes en relacion
con dichos valores y, por consiguiente, el Fondo y sus inversores podrian sufrir pérdidas. Ni el Fondo
ni la Sociedad gestora asumira responsabilidad alguna por dichas pérdidas.

Debido a que HKSCC es solo un fiduciario y no el titular efectivo de los Valores de Stock Connect, en
el improbable caso de que HKSCC esté sujeto a un procedimiento de liquidacion en Hong Kong, los
inversores deberian tener en cuenta que los Valores de Stock Connect no se consideraran como parte
de los activos generales de HKSCC disponibles para reparto a los acreedores, incluso en virtud de las
leyes de China continental.

Stock Connect es relativamente nuevo y estara sujeto a las normativas promulgadas por las
autoridades reguladoras y a las normas de aplicacion impuestas por las bolsas de valores de la RPC
y Hong Kong. Ademas, las nuevas normativas pueden ser promulgadas periddicamente por los
reguladores en relacidon con las operaciones y el cumplimiento legal transfronterizo en relacién con
operaciones transfronterizas bajo Stock Connect. Cabe destacar que las normativas no han sido
sometidas a prueba y no hay ninguna certeza respecto a su modo de aplicacion. Ademas, los
reglamentos actuales estan sujetos a modificaciones. No puede garantizarse que Stock Connect no
sea suprimido. El Fondo, que puede invertir en los mercados de la RPC a través de Stock Connect,
podria verse perjudicado como resultado de tales modificaciones.

Riesgo de contaminacion

La Sociedad es una sociedad de inversion de tipo paraguas que aplica el principio de separacion de
los pasivos entre los Fondos. Por lo tanto, y en virtud de la legislacion irlandesa, los pasivos atribuibles
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a un Fondo concreto solo podran saldarse con los activos del mismo, no pudiéndose utilizarse los
activos de los demas Fondos para hacer frente a los pasivos de dicho Fondo. Ademas, por imperativo
legal, cualquier contrato que celebre la Sociedad incluira una condicién implicita de que la contraparte
del contrato no podra ejecutar de ningun modo los activos de ningun otro Fondo que no sea el Fondo
con el que se haya celebrado el contrato. Estas disposiciones son vinculantes tanto para los
acreedores como en caso de insolvencia, pero no impiden la aplicacion de cualquier disposicion legal
o norma de derecho que exija la utilizacion de los activos de un Fondo para saldar una parte o la
totalidad de las obligaciones de otro Fondo por fraude o falsedad. Ademas, aunque estas disposiciones
son vinculantes ante los tribunales de Irlanda, primera jurisdiccidn en la que iniciaran las acciones para
el cobro de una deuda contra la Sociedad, no han sido sometidas a otras jurisdicciones, por lo que
cabe la posibilidad de que un acreedor intente incautar o embargar los activos de un Fondo para
liquidar un pasivo de otro Fondo en una jurisdiccidon que no reconoce el principio de la separacion de
pasivos entre Fondos.

Volatilidad

El Fondo invertira en instrumentos que pueden ser sumamente volatiles. Si las inversiones a las que
el Fondo esta expuesto son significativamente mas volatiles de lo previsto, esto puede provocar
importantes y repentinas fluctuaciones del Valor liquidativo, asi como pérdidas muy sustanciales.

Riesgo vinculado a los titulos de alto rendimiento con calificacion inferior a la categoria de
inversion

Los valores de menor calificacion suelen ofrecer rendimientos mas elevados que los valores con
calificaciones mas altas con el fin de compensar la menor solvencia crediticia y el mayor riesgo de
incumplimiento que entrafian. En general, los valores de menor calificacion tienden a reflejar la
evolucion de empresas y mercados a corto plazo en mayor medida que los valores con calificaciones
mas altas, los cuales reaccionan principalmente frente a las fluctuaciones del nivel general de los tipos
de interés. Durante una recesion econdmica o un periodo prolongado de tipos de interés al alza, los
emisores de valores de alto rendimiento que presenten un fuerte apalancamiento podrian sufrir una
situacion de estrés financiero y no contar con ingresos suficientes para hacer frente a sus obligaciones
de pago de intereses. Los inversores en valores de menor calificacion son menos numerosos, por lo
que puede resultar mas dificil comprar y vender dichos valores en un momento 6ptimo.

Riesgo de la gestion de inversiones

La rentabilidad de las inversiones de cada Fondo dependera en gran medida de los servicios de
determinados empleados clave de la Gestora de inversiones. En caso de fallecimiento, incapacidad o
marcha de alguno de estos individuos, la rentabilidad del Fondo correspondiente podria verse
negativamente afectada.

SFDR - Riesgo legal

Las medidas legales (incluido el SFDR) que requieren que las empresas que gestionan fondos de
inversién ofrezcan transparencia sobre cdmo integran las consideraciones de sostenibilidad en el
proceso de inversidon con respecto a los fondos de inversién que gestionan (el plan de accion de
finanzas sostenibles de la UE), se estan introduciendo en la Union Europea de forma gradual y ciertos
elementos (por ejemplo, el apoyo a las normas técnicas de regulacion) estan sujetos a retrasos en su
aplicacion.

La sociedad pretende cumplir con todas las obligaciones legales que le correspondan, si bien sefiala
que puede haber desafios en el cumplimiento de todos los requisitos de estas medidas legales a
medida que se introducen. Es posible que la Sociedad deba incurrir en costes para cumplir con estos
nuevos requisitos como parte de la fase inicial de implementacion y que incurra en costes adicionales
a medida que los requisitos cambian y se introducen elementos adicionales. En particular, este podria
ser el caso si se suceden acontecimientos politicos adversos o las politicas gubernamentales sufren
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cambios a medida que avanza la fase de implementacion. Estos elementos podrian repercutir en la
viabilidad de los Fondos y en su rentabilidad.

Riesgo de dependencia de datos ESG

El ambito de aplicacion del SFDR es extremadamente amplio, cubriendo una muy amplia gama de
productos financieros y participantes del mercado financiero. EI SFDR pretende mejorar la
transparencia con respecto a como los participantes del mercado financiero: (i) integran los riesgos de
sostenibilidad en sus decisiones de inversion y (ii) consideran las incidencias adversas en materia de
sostenibilidad como parte del proceso de inversion. La disponibilidad limitada de datos es uno de los
mayores desafios a la hora de proporcionar informacion relativa a la sostenibilidad a los inversores
finales, especialmente en el caso de las principales incidencias adversas (o PIA) de las decisiones de
inversion, para las cuales la disponibilidad de datos sobre algunos indicadores es limitada, debido a la
falta de informes de métricas por parte de los emisores, y hay limitaciones en la sostenibilidad y los
datos relacionados con los factores ESG proporcionados por los participantes del mercado. Las
divulgaciones contenidas en este Folleto Informativo o en los informes requeridos por el SFDR pueden
desarrollarse y cambiar debido a mejoras continuas en los datos proporcionados a los participantes
del mercado financiero y obtenidos de estos.

Al evaluar un valor o emisor segun criterios ESG, la Gestora de inversiones depende de la informacion
y los datos de Proveedores ESG externos que pueden ser incompletos, inexactos, incoherentes o no
estar disponibles. Como resultado, existe el riesgo de que la Gestora de inversiones pueda evaluar
incorrectamente un valor o emisor. Ni la Sociedad, la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones ni
ninguno de sus delegados aceptan asumir responsabilidad alguna por cualquier pérdida causada a un
Fondo como resultado de informacion incompleta, inexacta, incoherente o no disponible, o datos
proporcionados o no proporcionados por proveedores externos. También existe el riesgo de que la
Gestora de inversiones no aplique correctamente los criterios ESG pertinentes o que un Fondo pueda
obtener una exposicién limitada (a través de, entre otros, derivados, instrumentos monetarios y
cuasimonetarios, valores de deuda, acciones o participaciones de OIC) a emisores que puedan no ser
coherentes con los criterios ESG pertinentes utilizados por el Fondo correspondiente. Ni la Sociedad,
la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones ni ninguna de sus entidades asociadas ofrecen ninguna
declaracién o garantia, explicita o implicita, con respecto a la imparcialidad, correccién, exactitud,
razonabilidad o integridad de dicha evaluacion ESG.

Las calificaciones ESG y los limites de inversion que se aplican a un Fondo pueden basarse en
multiples fuentes de datos. Los inversores deben ser conscientes de que puede haber un retraso entre
() los eventos que pueden tener un impacto en una calificacion ESG o un limite de inversion, (ii) el
tratamiento de los datos relativos a dichos eventos por diversos sistemas internos y externos, y (iii) la
determinacion de un cambio de calificacion ESG por parte de la Gestora de inversiones y su posterior
implementacion.

Riesgo de rentabilidad relativa

Algunos Fondos pueden establecerse con (i) politicas de inversion que busquen promover
caracteristicas medioambientales o sociales, o con (ii) un objetivo de inversién sostenible. En la gestion
de dichos Fondos, la Gestora de inversiones puede tener en cuenta los factores ESG. Al aplicar los
factores ESG, la Gestora de inversiones se basara en los datos proporcionados por los
Proveedores ESG. Diferentes Fondos pueden utilizar uno o mas Proveedores ESG distintos, y la forma
en que los diversos Fondos aplicaran los criterios ESG puede variar. El uso de los criterios ESG puede
afectar a la rentabilidad de las inversiones de un fondo y, como tal, la Gestora de inversiones puede
renunciar a oportunidades para que un fondo obtenga exposicion a determinadas empresas, industrias,
sectores o0 paises, cuando de otro modo podria ser ventajoso hacerlo, y puede optar por vender un
valor, cuando de otro modo podria ser desventajoso hacerlo. Dichos Fondos pueden centrarse en
inversiones en empresas relacionadas con ciertos temas de desarrollo sostenible y demostrar su
adhesion a las practicas medioambientales, sociales y de gobernanza corporativa. En consecuencia,
el universo de inversion de dichos Fondos puede ser menor que el de otros vy, por lo tanto, los Fondos
pertinentes pueden ofrecer una rentabilidad inferior o diferente en relacion con otros fondos que no
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promuevan las caracteristicas ESG o no persigan un objetivo de inversion sostenible. En el caso de
que las caracteristicas ESG de un valor incluido en un Fondo cambien, resultando en que la Gestora
de inversiones deba vender dicho valor, ni la Sociedad, la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones
ni ninguna de sus entidades asociadas aceptan asumir responsabilidad alguna en relacion con dicho
cambio.

Los inversores deben tener en cuenta que las exclusiones aplicadas por un Fondo podrian no
corresponderse directamente con las propias opiniones éticas subjetivas de los inversores y que los
Fondos que aplican criterios ESG votaran a los representantes de una manera que sea coherente con
los criterios de exclusion ESG pertinentes, cuando proceda, lo que no siempre puede ser coherente
con la maximizacion de la rentabilidad a corto plazo del emisor relevante.

Riesgo de sostenibilidad

"Riesgo de sostenibilidad" es un término inclusivo para designar el riesgo de inversion (probabilidad o
incertidumbre de ocurrencia de pérdidas significativas en relacion con la rentabilidad prevista de una
inversion) que se relaciona con cuestiones medioambientales, sociales o de gobernanza.

El riesgo de sostenibilidad en torno a cuestiones medioambientales incluye, entre otros, el riesgo
climatico (tanto el riesgo fisico como el riesgo de transicion). El riesgo fisico surge de los efectos fisicos
del cambio climatico, agudos o crénicos. Por ejemplo, los eventos frecuentes y severos relacionados
con el clima pueden afectar a los productos, los servicios y las cadenas de suministro. El riesgo de
transicion, ya se trate de riesgo politico, tecnologico, de mercado o reputacional, surge del ajuste a
una economia con bajas emisiones de carbono para mitigar el cambio climatico. Los riesgos
relacionados con las cuestiones sociales pueden incluir, entre otros asuntos, los derechos laborales y
las relaciones comunitarias. Los riesgos relacionados con la gobernanza pueden incluir, entre otros,
los riesgos relacionados con la independencia del consejo de administracion, la propiedad y el control
de las entidades, o la gestion de auditoria e impuestos. Estos riesgos pueden impactar en la eficacia
operativa y la resiliencia de un emisor, asi como su percepcion publica y su reputacion, afectando a su
rentabilidad y, a su vez, al crecimiento de su capital, y, en ultima instancia, perjudicando el valor de las
participaciones en un Fondo.

Estos son solo ejemplos de algunos factores de riesgo de sostenibilidad, que no determinan por si
solos el perfil de riesgo de la inversion. La relevancia, la gravedad, la materialidad y el horizonte
temporal de los factores de riesgo de sostenibilidad y otros riesgos pueden diferir significativamente
segun el Fondo concreto.

El riesgo de sostenibilidad puede manifestarse a través de diferentes tipos de riesgo existentes (lo que
incluye, entre otros, el riesgo de mercado, de liquidez, de concentracién, de crédito, etc. o las
discrepancias en los balances). A modo de ejemplo, un Fondo puede invertir en el capital o la deuda
de un emisor que podria afrontar ingresos potencialmente reducidos o mayores gastos debido al riesgo
climatico fisico (p. €j., disminucioén de la capacidad de produccion debido a perturbaciones en la cadena
de suministro, menores ventas debido a descensos en la demanda o mayores costes operativos o de
capital) o al riesgo de transicion (p. ej., disminucion de la demanda de productos y servicios intensivos
en carbono o aumento de los costes de produccion debido a las fluctuaciones de los precios de los
insumos). Como resultado, los factores de riesgo de sostenibilidad pueden tener un impacto importante
en una inversion, pueden aumentar la volatilidad o afectar a la liquidez, y pueden resultar en una
pérdida en el valor de las Acciones de un Fondo.

El impacto de esos riesgos puede ser mayor para los Fondos con concentraciones sectoriales o
geograficas particulares. Los Fondos con concentracion geografica en lugares con condiciones
meteoroldgicas adversas, donde el valor de las inversiones en los Fondos pueda ser mas susceptible
a fendmenos climaticos fisicos adversos, o bien aquellos Fondos con concentraciones sectoriales
especificas, como la inversion en sectores o emisores con alta intensidad de carbono o elevados
costes de traspaso asociados con la transicion a alternativas bajas en carbono, pueden verse mas
afectados por los riesgos de transicion climatica.
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Todos o una combinacién de estos factores pueden tener un impacto impredecible en las inversiones
del Fondo pertinente. En condiciones normales de mercado, tales acontecimientos podrian tener un
impacto importante en el valor de las Acciones del Fondo.

Las evaluaciones del riesgo de sostenibilidad son especificas para la clase de activos y el objetivo del
Fondo. Las diferentes clases de activos requieren distintos datos y herramientas para aplicar un mayor
escrutinio, evaluar la materialidad y hacer una diferenciacion significativa entre emisores y activos.

Es probable que los impactos del riesgo de sostenibilidad se desarrollen con el tiempo y que se
identifiquen nuevos riesgos de sostenibilidad a medida que se disponga de mas datos e informacion
sobre los factores e impactos de sostenibilidad, y conforme evolucione el entorno normativo en materia
de finanzas sostenibles. Estos riesgos emergentes pueden tener un mayor impacto en el valor de las
Acciones de los Fondos.

Negociacion a través de intermediarios

Los inversores que negocien Acciones a través de sistemas de compensacion u otros intermediarios
deben tener en cuenta que las Acciones se emitiran al Valor liquidativo por Accion aplicable al ciclo de
negociacion en el que la Sociedad o su delegado correspondiente reciban el impreso de operacion y
no necesariamente al Valor liquidativo por Accién asociado al ciclo de negociacion en el que el inversor
realiz6 su solicitud de suscripcion o recompra con el intermediario pertinente.

Concentracion de inversiones

En determinados momentos, un Fondo puede, con sujecién a las limitaciones indicadas en el Folleto,
mantener relativamente pocas inversiones y/o importantes cantidades de efectivo o equivalentes de
efectivo. ElI Fondo correspondiente podria sufrir importantes pérdidas, si mantiene una gran posicién
en una determinada inversion cuyo valor experimente una caida o verse negativamente afectado de
otro modo, por ejemplo, por impago del emisor. En la medida en que un Fondo mantenga importantes
cantidades de efectivo o equivalentes de efectivo en cualquier momento, los inversores deben tener
en cuenta que una suscripcion de Acciones del Fondo en ese momento no es lo mismo que hacer un
depdsito en un banco o en otro organismo que acepte depdsitos, dado que el valor de las Acciones no
estara garantizado y fluctuara en funcion de la rentabilidad de las inversiones subyacentes.

Comision de rentabilidad

Para cada Fondo de la Sociedad, la comisién de rentabilidad se calcula para cada Accién individual
en circulacion al final del Periodo de rentabilidad, y la comisién de rentabilidad total pagadera con
respecto a una Clase de Acciones en concreto es igual a la suma de todos los calculos individuales
realizados en relacién con dicha Clase de Acciones. Si bien se haran esfuerzos para eliminar las
posibles desigualdades entre Accionistas como consecuencia de la metodologia de calculo de la
comision de rentabilidad, puede darse el caso de que un Accionista pague una comision de rentabilidad
sin recibir beneficio respecto de la misma.

Un rendimiento positivo puede ser generado por los movimientos del mercado, asi como por una
gestion activa de la cartera; esto puede llevar a circunstancias en las que una parte de la Comisién de
rentabilidad se paga en funcién de las fluctuaciones del mercado.

Riesgo de discontinuidad del LIBOR

A partir de finales de 2021, la FCA ya no obligara a los bancos del panel a presentar tasas para el
calculo del London Interbank Offer Rate (o LIBOR) y, por lo tanto, no es posible predecir si, y en qué
medida, continuaran enviando informacion a partir de esa fecha y si el LIBOR se mantendra sobre la
base actual. En caso de que el LIBOR se interrumpa o no esté disponible, el tipo de interés de los
instrumentos de deuda indexados al LIBOR debera determinarse sobre la base de las disposiciones
de retrocesion aplicables. En determinadas circunstancias, esto puede depender de que los bancos
de referencia proporcionen las cotizaciones ofrecidas para el tipo LIBOR, que puede no estar
disponible, o de la aplicacion de un tipo fijo basado en el ultimo tipo LIBOR disponible pertinente.
Ademas, en los casos en que sea necesario modificar dichas disposiciones para reflejar dicha
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interrupcion y no se pueda establecer una medida alternativa de tipos de interés, no se podra garantizar
que tales modificaciones o tipos de interés alternativos reduzcan de forma adecuada el riesgo de tipos
de interés en el futuro. Por lo tanto, dichos cambios podrian tener un efecto adverso en los tipos de
interés aplicables a los instrumentos de deuda indexados al LIBOR, asi como en su valor y liquidez, lo
gue a su vez podria tener un efecto adverso en el rendimiento de un Fondo, el Valor liquidativo, las
ganancias y los rendimientos de un Fondo para los Accionistas.

Participacion en beneficios

Una comisién de rentabilidad puede resultar un incentivo para que la Gestora de inversiones realice
inversiones para un Fondo mas arriesgadas de las que realizaria en caso de que no existiese una
comisién relacionada con la rentabilidad del Fondo.

Riesgos de contratos de recompra y recompra inversa

Con sujecion a lo dispuesto en el Reglamento, los Fondos podran celebrar contratos de recompra. Si
la otra parte de un contrato de recompra se encuentra en situacion de incumplimiento, el Fondo podria
sufrir una pérdida en la medida en que el producto de la venta de los valores subyacentes y otras
garantias mantenidas por el Fondo en relacion con el contrato de recompra refutado sea inferior al
precio de recompra. Ademas, en caso de quiebra o procedimiento similar de la otra parte del contrato
de recompra o de no recomprar los valores segun lo acordado, el Fondo podria sufrir pérdidas, incluida
la pérdida de los intereses o del principal de la garantia y de los costes asociados al retraso y la
ejecucién del contrato de recompra. Un tribunal de quiebras podra dictar que los titulos no pertenecen
al Fondo y que se vendan para saldar las deudas del vendedor.

Riesgo fiscal

Los rendimientos y las plusvalias generados por los activos de un Fondo podran estar sujetos a
retenciones en la fuente que pueden no ser reclamables en aquellos paises en los que se generen. En
el caso de que esta situacion cambie en el futuro y la aplicaciéon de un tipo mas bajo diese lugar a
devolucion a la Sociedad o al Fondo, no se modificara el Valor liquidativo y el beneficio se asignara
proporcionalmente entre los Accionistas existentes en la fecha en la que se efectue la devolucion. Un
Fondo también podra incurrir o soportar impuestos de transaccion u otros similares con respecto al
importe real o tedrico de cualquier adquisicién, enajenacion o transaccion relacionada con su cartera
de inversiones, incluidos, entre otros, los impuestos que establece la jurisdiccion en la que el emisor
de los valores mantenidos por dicho Fondo o la contraparte de una transaccion en la que este participa
esta constituida, establecida o es residente a efectos fiscales. Cuando un Fondo invierte en valores o
realiza operaciones que no estan sujetas a impuestos de retencion, plusvalias, transacciones u otros
impuestos en el momento de la adquisicion, no se puede garantizar que no se retengan o apliquen
impuestos en el futuro como consecuencia de cualquier cambio en las leyes, tratados, normas o
reglamentos aplicables o en la interpretacion de los mismos. Es posible que la Sociedad/el Fondo no
pueda recuperar dicho impuesto, por lo que cualquier cambio podria tener un efecto adverso sobre el
Valor liquidativo de las Acciones. Le rogamos consulte la Parte 8 — "Fiscalidad", en la que se recogen
las posibles implicaciones fiscales para los Accionistas.

Riesgos juridicos, fiscales y reguladores
Durante la vida de los Fondos se pueden producir cambios juridicos, fiscales y reguladores que pueden
afectar negativamente a la capacidad de los Fondos para perseguir sus objetivos de inversion.

Riesgos operativos (incluyendo la seguridad en Internet y el robo de identidad)

Una inversion en un Fondo, como sucede con todos los subfondos, puede conllevar riesgos operativos
derivados de factores tales como los errores de procesamiento, errores humanos, procesos internos o
externos inadecuados o erroneos, fallos de sistemas y tecnologia, cambios de personal, infiltracion de
personas no autorizadas y errores causados por proveedores de servicios como la Gestora de
inversiones o el Administrador. A pesar de que la Sociedad pretende minimizar estos acontecimientos
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a través de controles y supervision, es posible que se produzcan errores que podrian generar pérdidas
para un Fondo.

En el marco de sus servicios de gestion, la Gestora de inversiones procesa, almacena y transmite
grandes cantidades de informacion electronica, incluida la informacion relativa a las operaciones de
los Fondos y la informacién de identificacion personal de los Accionistas. Asimismo, los proveedores
de servicios de la Gestora de inversiones y de la Sociedad, especialmente el Administrador, podran
tratar, almacenar y transmitir dicha informaciéon. La Gestora de inversiones, el Administrador y el
Depositario (y sus respectivos grupos) cuentan con sistemas de tecnologia de la informacion que, en
opinion de los proveedores de servicios, estan razonablemente disefiados para proteger dicha
informacioén y evitar la pérdida de datos y las vulneraciones de la seguridad. Sin embargo, como
cualquier otro sistema, estos sistemas no pueden proporcionar una seguridad absoluta.

Las técnicas utilizadas para obtener acceso no autorizado a los datos, inutilizar o alterar el servicio o
sabotear los sistemas evolucionan con frecuencia y pueden ser dificiles de detectar durante largos
periodos de tiempo. Los equipos o programas informaticos adquiridos a terceros pueden contener
defectos de disefio o fabricacion u otros problemas que podrian comprometer de forma inesperada la
seguridad de la informacién. Los servicios de conexion a la red proporcionados por terceros a la
Gestora de inversiones pueden verse afectados, dando lugar a una vulneracion de la red de esta
ultima. Los sistemas o instalaciones de la Gestora de inversiones pueden ser objeto de errores o
negligencia por parte de los empleados, vigilancia gubernamental u otras amenazas a la seguridad.
Los servicios en linea prestados por la Gestora de inversiones a los Accionistas también pueden verse
amenazados.

Los proveedores de servicios de la Gestora de inversiones y de la Sociedad estan sujetos a las mismas
amenazas de seguridad electronica respecto a la informaciéon que la Gestora de inversiones. Si la
Gestora de inversiones o el proveedor de servicios no adoptan o no se adhieren a las politicas de
seguridad de datos adecuadas, o en el caso de una vulneracion de sus redes, la informacién relativa
a las transacciones de la Sociedad y la informacién de identificacion personal de los Accionistas puede
perderse o ser objeto de un acceso, uso o divulgacion indebidos.

A pesar de la existencia de politicas y procedimientos disefiados para detectar y prevenir dichas
vulneraciones y garantizar la seguridad, integridad y confidencialidad de dicha informacién, asi como
de la existencia de medidas de continuidad de la actividad y de recuperacion de desastres disefadas
para mitigar cualquier vulneracion o interrupcion de este tipo a nivel de la Sociedad y sus delegados,
la pérdida o el acceso, el uso o la divulgacion indebidos de informacion privilegiada pueden hacer que
la Gestora de inversiones o un Fondo sufran, entre otras cosas, pérdidas financieras, interrupcién de
su actividad, responsabilidad ante terceros, intervencion reglamentaria o dafio a la reputacion.
Cualquiera de los acontecimientos anteriores podria tener un efecto sustancialmente adverso en el
Fondo correspondiente y en las inversiones de los Accionistas en el mismo.

Cabe senalar que los inversores de la Sociedad gozaran de todas las garantias y derechos adecuados
de conformidad con la legislacion sobre proteccion de datos.

Riesgo de la Norma Volcker

Los reguladores estadounidenses han adoptado la "Norma Volcker", que impone una serie de
restricciones a las organizaciones financieras, como The Bank of New York Mellon Corporation y sus
entidades afiliadas (BNY Mellon), pero que también prevé varias exenciones.

La Norma Volcker excluye los "fondos publicos extranjeros"”, como los Fondo, que cumplen
determinados criterios incluidos, en el caso de cada Fondo, que los intereses de la titularidad del Fondo
se vendan principalmente a personas que no pertenezcan a BNY Mellon ni a sus consejeros ni
empleados (los reguladores esperan que al menos el 85% del Fondo esté en manos de personas no
estadounidenses que ni estén afiliadas ni sean consejeros ni empleados de BNY Mellon). Por lo tanto,
en tanto en cuanto BNY Mellon proporciona capital inicial al Fondo, adoptara las medidas para
recaudar los suficientes activos del Fondo mediante inversiones por terceros y/o la reduccién de sus
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inversiones en capital inicial, de tal forma que sus inversiones constituyan menos del 15% del Fondo
en un plazo, por lo general, de tres afos desde la creacion del Fondo.

Si BNY Mellon tiene que desinvertir parte o todas sus inversiones en capital inicial, implicara la venta
de participaciones en la cartera para obtener efectivo. Dichas ventas conllevan los siguientes riesgos:
BNY Mellon puede, en un primer momento, poseer un porcentaje mayor del Fondo, y cualquier
reduccidén obligatoria puede aumentar las tasas de rotacion de la cartera del Fondo, con el
correspondiente aumento de los costes de corretaje y transferencia, y gastos y consecuencias fiscales.
Previa solicitud, puede obtener los datos de la inversién de BNY Mellon en los Fondos.

Riesgo de la Ley Dodd-Frank

En julio de 2010, el Congreso de Estados Unidos promulgé la Ley Dodd-Frank de reforma financiera 'y
de proteccion de los consumidores (DFA). Establece que los reguladores financieros deben proponer
y adoptar numerosas normas para aplicar las disposiciones estatutarias de la DFA. Con |la aprobacion
de la DFA, se han producido (y seguiran produciéndose) amplios cambios reglamentarios y normativos
que han afectado y seguiran afectando a los gestores de fondos privados, a los fondos que gestionan
y a la industria financiera en su conjunto. En virtud de la DFA, la Comisién de Valores y las Bolsas de
Estados Unidos han establecido requisitos adicionales de registro, presentacién de informes y
mantenimiento de documentacién, que pueden afadir costes a las obligaciones legales, operativas y
de cumplimiento de la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones y la Sociedad, y aumentar el tiempo
dedicado a actividades no relacionadas con las inversiones. Hasta que los reguladores federales de
Estados Unidos no implementen todos los requisitos de la DFA, se desconoce hasta qué punto estos
requisitos seran onerosos. La DFA afecta a una amplia gama de participantes del mercado con los que
la Sociedad puede interactuar, incluyendo bancos comerciales, bancos de inversion, otras instituciones
financieras no bancarias, agencias de calificaciéon, corredores hipotecarios, cooperativas de crédito,
companias de seguros y corredores de bolsa. Es probable que los cambios normativos que afecten a
otros participantes en el mercado modifiquen la forma en que la Sociedad gestora y la Gestora de
inversiones llevan a cabo sus operaciones con sus contrapartes. Es posible que se necesiten varios
anos para comprender el impacto de la DFA en el sector financiero en su conjunto y, por lo tanto, esta
continua incertidumbre puede hacer que los mercados sean mas volatiles, y que resulte mas dificil
para la Gestora de inversiones ejecutar la estrategia de inversion de la Sociedad y de sus Fondos. Por
otra parte, la actual administracién estadounidense ha sugerido que algunas partes de la DFA pueden
retrasarse, modificarse o eliminarse, y se ha propuesto una legislacion que introduciria numerosos
cambios en la DFA. En consecuencia, existe una gran incertidumbre acerca del entorno normativo del
sector financiero en Estados Unidos.

Impacto de las normas de titulizacion de la UE

Se prevé que, con sujecion a determinadas exenciones y disposiciones transitorias, los instrumentos
en poder de un Fondo puedan constituir posiciones de titulizacién en el ambito del Reglamento de
titulizacion. En tales casos, el Fondo se considerara un "inversor institucional" a efectos del
Reglamento de titulizacién y, como tal, estara directamente sujeto a las obligaciones descritas en dicho
Reglamento de titulizacion con respecto a las Posiciones de titulizacion pertinentes que mantenga o
se proponga mantener. Esto incluye una serie de medidas especificas de diligencia debida que el
Fondo debe considerar antes de mantener una Posicion de titulizacion. En particular, se exigira al
Fondo que verifique que el originador, patrocinador o prestamista original de la Posicion de titulizacion
que se propone mantener cumple el requisito de mantener de forma continua un interés econémico
neto importante en la titulizacion pertinente (el Requisito de retenciéon de riesgos). Ademas, cuando
el Fondo esté expuesto a una Posicion de titulizacién que ya no cumpla los requisitos establecidos en
el Reglamento de titulizacion, la Sociedad gestora o la Gestora de inversiones, en interés de los
inversores del Fondo, actuara y adoptara medidas correctivas, si procede.

Cabe sefialar que el Reglamento de titulizacion impone también obligaciones directamente a los
originadores/patrocinadores/prestamistas originales de Posiciones de titulizacion establecidos en la
UE, incluida la aplicacion del Requisito de retencion de riesgos a estas partes como una obligacion
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directa, alineandose asi con la obligacién de verificacion previa a la inversion que se aplicara al Fondo
como inversor institucional en dichos instrumentos. Por lo tanto, en la practica deberia resultar bastante
eficiente que el Fondo verificara que se esta cumpliendo el Requisito de retencion de riesgos. Por el
contrario, en la practica puede resultar mas dificil para el Fondo verificar que se cumple el Requisito
de retencion de riesgos para los originadores/patrocinadores/prestamistas originales de Posiciones de
titulizacion establecidos fuera de la UE. De hecho, puede haber casos en los que los instrumentos en
los que el Fondo intentara invertir, estructurados por partes establecidas fuera de la UE, no cumplan
el Requisito de retencion de riesgos (u otros requisitos del Reglamento de titulizacion). Esto plantea el
riesgo de que el universo de instrumentos en los que el Fondo puede considerar invertir sea mas
limitado de lo que seria en caso contrario.

Cuenta de suscripciones/reembolsos

La Sociedad mantiene una Cuenta de suscripciones/reembolsos para todos los Fondos. Los importes
de la Cuenta de suscripciones/reembolsos se consideran activos de los respectivos Fondos y no
estaran protegidos por el Reglamento sobre el capital de los inversores (Investor Money Regulations).
Existe un riesgo para los inversores en la medida en que la Sociedad mantiene los importes en la
Cuenta de suscripciones/reembolsos por cuenta de un Fondo en el punto en que dicho Fondo (u otro
Fondo de la Sociedad) se declara insolvente. Con respecto a cualquier reclamacion de un inversor en
relacion con los importes mantenidos en la Cuenta de suscripciones/reembolsos, el inversor se
considerara acreedor no asegurado de la Sociedad.

FATCA

Estados Unidos e Irlanda han celebrado un acuerdo internacional para la aplicacion de la FATCA (el
IGA). En virtud del IGA, se espera que una entidad clasificada como Instituciéon Financiera Extranjera
(una FFI) considerada residente en Irlanda proporcione a las Autoridades fiscales irlandesas (Revenue
Commissioners) determinada informacién con respecto a sus titulares de "cuentas" (es decir,
Accionistas). El IGA establece el intercambio automatico de informacién entre las Autoridades fiscales
irandesas y estadounidenses (IRS) en relacion con las cuentas mantenidas en FFI por personas
estadounidenses, asi como el intercambio reciproco de informacion sobre cuentas financieras en EE.
UU. mantenidas por residentes irlandeses. Siempre que la Sociedad cumpla los requisitos del IGA y
la legislacion irlandesa, no estara sujeta al impuesto de retencion de la FATCA sobre los pagos que
perciba y puede que no esté obligada a aplicar una retencion sobre los pagos que realice.

A pesar de que la Sociedad intentara satisfacer cualquier obligacion que le sea impuesta para evitar
la aplicacion de la retencion fiscal que establece la FATCA, no resulta posible garantizar que vaya a
ser capaz de satisfacer estas obligaciones. Para satisfacer sus obligaciones en virtud de la FATCA, la
Sociedad solicitara determinada informacion a los inversores con respecto a su estatuto FATCA. Si la
Sociedad resulta sujeta a una retencion fiscal como resultado del sistema de la FATCA, el valor de las
Acciones que mantienen todos los Accionistas podria verse afectado de forma significativa.

Todos los futuros inversores/Accionistas deberan consultar a sus propios asesores fiscales sobre las
posibles implicaciones de la FATCA para una inversion en la Sociedad.

CRS

Irlanda establece la aplicacion de la Norma comun de presentacion de informacion (CRS) a través del
articulo 891F de la Ley Tributaria y la promulgacion del Reglamento CRS (Returns of Certain
Information by Reporting Financial Institutions Regulations) de 2015 (el Reglamento CRS).

La CRS es una iniciativa mundial de intercambio de informacion fiscal de la OCDE que busca fomentar
un enfoque coordinado para la divulgacion de los ingresos obtenidos por las personas fisicas y
juridicas.

La Sociedad es una entidad financiera declarante a efectos del CRS y tendra que cumplir las
obligaciones irlandesas en virtud de esta norma. A fin de satisfacer sus obligaciones CRS, la Sociedad
exigira a sus inversores que proporcionen cierta informacién con respecto a su residencia fiscal y

NYH/713249-000160/16925187v78 85



puede que, en algunos casos, solicite informacion con respecto a la residencia fiscal de los
usufructuarios del inversor. La Sociedad, o una persona designada por la Sociedad, presentara la
informacioén requerida a las Autoridades fiscales antes del 30 de junio del afio siguiente al ano fiscal
objeto de declaracion. Las Autoridades fiscales compartiran la informacion pertinente con las
autoridades fiscales competentes de las jurisdicciones participantes.

Todos los futuros inversores/Accionistas deberan consultar a sus propios asesores fiscales sobre las
posibles implicaciones de la CRS para una inversion en la Sociedad.

Ley Bancaria del Reino Unido de 2009

La Ley Bancaria del Reino Unido de 2009 describe los poderes y los mecanismos especiales de
resolucion que se pondran a disposicion del Banco de Inglaterra, el Tesoro y la Autoridad de Conducta
Financiera (conjuntamente, las Autoridades) para tratar con los bancos que han incumplido o es
probable que incumplan las condiciones de umbral establecidas en la Ley de Mercados y Servicios
Financieros del Reino Unido de 2000 para llevar a cabo actividades reguladas. Si se cumplen los
factores desencadenantes adecuados, las Autoridades podran: (i) transferir acciones de un banco o la
propiedad de un banco a un comprador comercial; (ii) transferir la propiedad de un banco a una
empresa puente que sea propiedad al cien por cien del Banco de Inglaterra; o (iii) transferir acciones
de un banco a un representante del Tesoro. En virtud de la Ley Bancaria de 2009, las Autoridades
pueden ordenar la transferencia de cualquier propiedad de un banco sin tener en cuenta los requisitos
de consentimiento para la transferencia ni cualquier restriccion contractual o de otro tipo sobre la
misma.

Si la Sociedad, en relacion con un Fondo, ha celebrado acuerdos, incluidos, entre otros, swaps de
tipos de interés o participaciones con un banco afectado, los derechos de la Sociedad en relacion con
cualquier propiedad transferida podran verse comprometidos. Ademas, si se transfieren bienes en
fideicomiso para el Fondo por parte del banco afectado, las Autoridades podran ordenar la alteracion
o la eliminacién de dicho fideicomiso.

Riesgo de depositario

Si un Fondo invierte en activos que sean instrumentos financieros que puedan ser objeto de custodia
(Activos sujetos a custodia), el Depositario esta obligado a ejercer funciones de custodia completas
siendo responsable de cualquier pérdida de dichos activos bajo custodia a menos que pueda
demostrar que la pérdida se ha debido a un evento externo fuera de su alcance, cuyas consecuencias
no habrian podido evitarse a pesar de todos los esfuerzos razonables en sentido contrario. En el caso
de que se produzca una pérdida de este tipo (y en ausencia de pruebas de que dicha pérdida ha sido
provocada por un evento externo), el Depositario estara obligado a devolver activos idénticos a los que
se hayan perdido o un importe equivalente al Fondo sin demora injustificada.

Si un Fondo invierte en activos que no sean instrumentos financieros que puedan ser objeto de
custodia (Activos no sujetos a custodia), el Depositario solo esta obligado a verificar que dichos
activos son propiedad del Fondo y llevar un registro de aquellos activos que el Depositario haya
comprobado que pertenecen efectivamente al Fondo. En el caso de pérdida de dichos activos, el
Depositario solo sera responsable en la medida en que la pérdida se haya producido como resultado
de un incumplimiento de sus obligaciones, ya sea intencional o por negligencia, de conformidad con el
Contrato de deposito.

Dado que es probable que los Fondos inviertan tanto en Activos sujetos a custodia y Activos no sujetos
a custodia, cabe sefialar que las funciones de custodia del Depositario en relacion con las respectivas
categorias de activos y la norma correspondiente de responsabilidad del Depositario aplicable a dichas
funciones difieren sustancialmente.

Los Fondos disfrutan de un alto nivel de proteccion en términos de responsabilidad del Depositario en
el ambito de la custodia de los Activos sujetos a custodia. Sin embargo, el nivel de proteccién de los
Activos no sujetos a custodia es significativamente menor. En consecuencia, cuanto mayor sea la
proporcion de las inversiones de un Fondo en categorias de Activos no sujetos a custodia, mayor sera
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el riesgo de que cualquier pérdida de dichos activos que pueda producirse no sea recuperable. A pesar
de que se determinara caso por caso si una inversion especifica del Fondo es un Activo sujeto a
custodia o un Activo no sujeto a custodia, cabe senalar que, en general, los derivados negociados por
un Fondo en mercados extrabursatiles seran Activos no sujetos a custodia. También puede haber otros
tipos de activos en los que invierta puntualmente el Fondo que seran tratados de manera similar. Dado
el marco de responsabilidad del Depositario en virtud de la Directiva OICVM V, dichos Activos no
sujetos a custodia, desde el punto de vista de la custodia, exponen al Fondo a un mayor grado de
riesgo que los Activos sujetos a custodia, como las acciones y los bonos que cotizan en bolsa.

Riesgos politicos y/o reguladores

El valor de los activos de un Fondo puede verse afectado por incertidumbres asociadas a factores
como acontecimientos politicos internacionales, cambios en las politicas oficiales, reformas tributarias,
restricciones aplicables a la inversion extranjera y a la repatriacion de divisas, fluctuaciones monetarias
y otros desarrollos legislativos o reglamentarios en paises donde los Fondos inviertan. Asimismo, es
posible que la infraestructura legal y los estandares contables, de auditoria y de comunicacion
financiera de determinados paises en los que puedan realizarse las inversiones no proporcionen el
mismo grado de proteccion o de informacion para los inversores, en comparacion con el grado de
proteccion o de informacion que normalmente se aplica en los grandes mercados de valores.

Riesgos asociados con la salida de Reino Unido de la UE

El 23 de junio de 2016, Reino Unido celebrd un referéndum con respecto a la continuidad de su
pertenencia a la Union Europea (la UE) (el Referéndum sobre la UE). El resultado del Referéndum
sobre la UE fue a favor de la salida de Reino Unido de la UE, hecho que se produjo el 31 de enero de
2020. El periodo transitorio con respecto a la salida de Reino Unido de la UE finalizé el 31 de diciembre
de 2020 y Reino Unido ya no esta sujeto a la legislacion de la UE ni forma parte de la UE (ya sea como
miembro o de facto en virtud del régimen del periodo transitorio). Es dificil saber cuales seran las
implicaciones econdmicas, fiscales, tributarias, legales, normativas y de otra indole a medio o largo
plazo de la salida de Reino Unido de la UE para el sector de los fondos de inversion privados y los
mercados europeos y mundiales en general, asi como para las inversiones o los Fondos. También
resulta dificil predecir como afectara a la estructura laboral de trabajadores y empresas que operan en
Reino Unido.

A partir del 1 de enero de 2021, las leyes de la UE (distintas de las leyes de la UE transpuestas a la
legislacion de Reino Unido [véase mas adelante]) dejaron de aplicarse en este pais. Esto se logré
cuando Reino Unido dejo de formar parte del Tratado de la Unién Europea y del Tratado de
Funcionamiento de la Union Europea, y mediante la derogacion paralela de la Ley de la Comunidades
Europeas de 1972 en virtud de la Ley de derogacion. Sin embargo, muchas leyes de la UE se han
transpuesto al derecho inglés y seguiran aplicandose hasta que sean derogadas, reemplazadas o
modificadas. Con los afios, la legislacion de Reino Unido puede cambiar y es imposible en este
momento predecir las consecuencias sobre las inversiones o el negocio, la situacién financiera, los
resultados de las operaciones o las perspectivas de la Sociedad. Esos cambios podrian ser
significativamente perjudiciales para los Accionistas.

El 24 de diciembre de 2020, Reino Unido y la UE suscribieron un acuerdo de libre comercio, el Acuerdo
de Comercio y Cooperacion UE-Reino Unido de 24 de diciembre (el Acuerdo de comercio), que
abarcaba muchos aspectos del comercio entre ambos, pero muy poco en términos de servicios
financieros. Si bien Reino Unido ha proporcionado el estatus de "equivalencia" a las entidades de la
UE, la UE no le ha correspondido. La UE y Reino Unido deben acordar un memorando de acuerdo
sobre los servicios financieros y la preservacion de la estabilidad financiera, pero es probable que esto
no incluya ninguna determinacién de la UE con respecto a la equivalencia de las normas y requisitos
regulatorios de Reino Unido.

Si bien Reino Unido esta actualmente en consonancia con la legislacion de servicios financieros de la
UE, el Acuerdo de comercio establece que Reino Unido podra apartarse de las normas legislativas de
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la UE, siempre que si esas divergencias crearan distorsiones significativas en el Mercado unico de la
UE, la UE pudiera responder imponiendo aranceles.

No se sabe en qué medida (si ocurriera) trataria Reino Unido de apartarse de las normas existentes.
Los comentarios politicos han sugerido que Reino Unido tratara de reducir lo que considera barreras
innecesarias y "burocracia" en los servicios financieros. Aun esta por ver si esto equivale a una
divergencia significativa que obligaria a la UE a imponer aranceles.

Tampoco esta claro si otros Estados miembros van a optar por celebrar referéndums sobre su
adhesion a la UE. Si otros Estados miembros de la UE valoraran la posibilidad de celebrar referéndums
sobre su pertenencia a la UE, esto podria generar turbulencias politicas, juridicas y econdmicas
considerables, que podrian afectar muy negativamente a la Sociedad y sus inversiones. Con los afos,
la legislacion inglesa puede cambiar y resulta dificil en este momento predecir las consecuencias sobre
el negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones o las perspectivas de la Sociedad.
Esos cambios podrian ser significativamente perjudiciales para los Accionistas.

Brexit — Riesgo regulador — Gestora de inversiones de Reino Unido

La Gestora de inversiones esta autorizada y regulada en Reino Unido por la FCA de conformidad con
las leyes y reglamentos aplicables, muchos de los cuales derivan de la legislacion de la UE. La salida
de Reino Unido de la UE significa que la Gestora de inversiones se considera una empresa de un
tercer pais con sede fuera de la UE. Por lo tanto, toda delegacion de la responsabilidad cotidiana sobre
la gestidn de las carteras (incluido el poder de toma de decisiones de inversién) (y otros servicios) en
relacion con las carteras de los Fondos a la Gestora de inversiones debe cumplir las condiciones
especificadas en la legislacion de Reino Unido por la que se aplica la Directiva OICVM. Existe el riesgo
de que cambios futuros en la legislacién de la UE puedan restringir ain mas la capacidad de la
Sociedad gestora para delegar actividades de gestion de inversiones (y otras) en una empresa ubicada
fuera de la UE, lo que podria afectar a la capacidad de la Gestora de inversiones para seguir prestando
servicios a la Sociedad o a un Fondo.

Ademas, cualquier sociedad gestora con sede en Reino Unido puede verse afectada por el cambio en
el marco regulador aplicable a las gestoras de inversiones y proveedores de servicios autorizados de
Reino Unido. Los cambios en el marco regulador aplicable a dichas sociedades gestoras tras la salida
de Reino Unido de la UE podrian aumentar los costes sufragados directa o indirectamente por la
Sociedad o un Fondo.

Brexit — Riesgo de mercado

Tras los resultados del Referéndum de Reino Unido/UE, los mercados financieros han experimentado
volatilidad y perturbaciones. No es posible predecir si esa volatilidad y perturbaciones van a continuar,
y los inversores deberian valorar sus efectos en el mercado, especialmente con el Acuerdo de
comercio, en virtud del cual Reino Unido y la UE han cambiado fundamentalmente el acceso al
mercado para las empresas de servicios financieros. Desde el 1 de enero de 2021, las empresas de
servicios financieros de Reino Unido con intencion de hacer negocios en la UE ya no estan autorizadas
a utilizar el Mercado unico de la UE y ofrecen sus servicios de forma transfronteriza sobre la base del
pasaporte europeo.

Los inversores deben ser conscientes de que el resultado de la salida de Reino Unido de la UE, el
Acuerdo de comercio y cualquier negociacion y modificacion posteriores de la legislacion pueden
introducir nuevas incertidumbres e inestabilidades potencialmente significativas en los mercados
financieros. Estas incertidumbres e inestabilidades podrian tener un efecto adverso en el negocio, la
situacion financiera, los resultados de las operaciones y perspectivas de la Sociedad, los Fondos, las
inversiones, los Consejeros, la Sociedad gestora, la Gestora de inversiones y las demas partes en la
operacion y, por lo tanto, también podrian ser significativamente negativas para los Accionistas.

Ademas, la posibilidad de que Reino Unido saliera de la UE provocé una disminucion del valor de la
libra esterlina frente a otras divisas, incluido el euro. Esa disminucién de valor podria continuar durante
un periodo indeterminado, pero podria revertirse ahora que Reino Unido ha abandonado oficialmente
la UE, ya que esta situacion puede ofrecer mas claridad y certeza sobre las perspectivas de Reino
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Unido. Si esta situacion se revirtiera, el coste en euros o ddlares estadounidenses de las posibles
inversiones denominadas en libras esterlinas podria aumentar y seguir aumentando, haciendo que
estas inversiones resulten mas caras y, posiblemente, menos atractivas. Ademas, las inversiones de
los Fondos podrian verse afectadas de manera similar y negativa.

Brexit — Exposicion a contrapartes

La Sociedad y los Fondos estaran expuestos a una serie de contrapartes a lo largo de la vida de la
Sociedad y los Fondos, respectivamente. Estas contrapartes podrian no poder cumplir sus
obligaciones debido a cambios normativos, o podrian aumentar los costes de las operaciones con
contrapartes. Esa incapacidad podria afectar negativamente a la Sociedad y a los Fondos, y podria
resultar sustancialmente negativa para los Accionistas.

Accion terrorista y desastres naturales

Existe el riesgo de que se produzcan ataques terroristas y desastres naturales en todo el mundo, lo
que podria provocar victimas mortales y dafos materiales, asi como perturbaciones en los mercados
mundiales. Ademas, podrian aplicarse sanciones econémicas y diplomaticas o imponerse a ciertos
Estados, y podrian iniciarse intervenciones militares. El impacto que tendrian estos acontecimientos
no esta claro, pero podrian provocar efectos adversos importantes en las condiciones econémicas
generales y en la liquidez del mercado.

Epidemias y pandemias

Algunos paises se han visto expuestos o afectados por epidemias o pandemias, la mas reciente la
pandemia de COVID-19. El brote de tales epidemias o pandemias, junto con las consiguientes
restricciones a los viajes o las cuarentenas impuestas, podria tener un impacto negativo en la
economia y la actividad empresarial a nivel mundial, incluso en los paises en los que invierte un Fondo,
y por lo tanto podria afectar adversamente a la rentabilidad de las inversiones del Fondo. Ademas, el
rapido desarrollo de epidemias o pandemias podria impedir la prevision de su impacto adverso final
sobre las condiciones econdémicas y de mercado y, en consecuencia, presentar una incertidumbre y
un riesgo importantes con respecto al Fondo y al rendimiento de sus inversiones u operaciones.

El sector bancario y, en particular, el sector de la financiacion al consumo, puede verse
significativamente afectado por las pérdidas de crédito resultantes de las dificultades financieras de
los prestatarios afectados por la COVID-19 o cualquier otra epidemia o pandemia futura. Dichas
epidemias o pandemias pueden provocar que muchos empleados de la Gestora de inversiones y
algunos de los demas proveedores de servicios de la Sociedad se ausenten del trabajo o trabajen a
distancia durante periodos prolongados. La capacidad de los empleados de la Gestora de inversiones
y/o de otros proveedores de servicios de la Sociedad a la hora de trabajar eficazmente de forma remota
puede repercutir negativamente en las operaciones diarias del Fondo. En respuesta a los retos que
plantean las epidemias o pandemias, la Sociedad y/o sus delegados podran celebrar acuerdos
temporales con proveedores de servicios de la Sociedad, incluido el Administrador.

La Directiva de la UE contra la evasion fiscal

El Consejo de la UE ha implementado la Directiva de la UE contra la evasion fiscal (ATAD de la UE)
y la Directiva de modificacion (ATAD 2 de la UE). Dichas directivas contemplan la obligacion de que
todos los Estados miembros de la UE introduzcan una serie de medidas contra la evasion fiscal.
Muchas de estas medidas proceden de la iniciativa BEPS de la OCDE, por lo que existen varias
similitudes entre las propuestas de la OCDE y la ATAD de la UE y la ATAD 2 de la UE. Sin embargo,
a pesar de la existencia de conceptos comunes entre la iniciativa BEPS de la OCDE y la ATAD de la
UE y la ATAD 2 de la UE, se observan varias diferencias concretas.

La ATAD de la UE contempla la introduccion de cinco medidas distintas; en concreto, una restriccion
a la deduccion de intereses, medidas con respecto a determinadas transacciones e instrumentos
hibridos, una imposicion de salida, normas relativas a las sociedades extranjeras controladas (CFC,

NYH/713249-000160/16925187v78 89



por sus siglas en inglés), ademas de una norma general contra la evasion. Estas normas se han
transpuesto a la legislacion irlandesa como se indica a continuacion:

(a) no se requirio legislacion especifica en relacion con las normas generales contra la evasion,
ya que la legislacion general irlandesa contra la evasion existente se considerd eficaz para los
requisitos de la ATAD de la UE;

(b) la legislacién sobre la imposicion de salida entré en vigor en Irlanda el 10 de octubre de 2018;
(c) la normativa de CFC entr6 en vigor en Irlanda el 1 de enero de 2019;
(d) la legislacion irlandesa en relacion con las operaciones e instrumentos hibridos se promulgé

en el marco de la Ley de Finanzas de 2019, efectiva para los pagos realizados a partir del 1 de
enero de 2020. Dicha normativa introdujo medidas contra la evasion en relacion con
determinadas entidades e instrumentos financieros "hibridos" que dan lugar a deducciones
fiscales en dos jurisdicciones por el mismo gasto o a una deduccion fiscal en una jurisdiccion
por un pago cuya percepcion no es imponible en la otra jurisdiccion;

(e) Irlanda habia intentado previamente aplazar la introduccion de normas que restringieran la
deducibilidad fiscal de los pagos de intereses hasta 2024, al considerar que las normas
especificas existentes previstas en la legislacion fiscal irlandesa son igualmente eficaces que
la norma de limitacion de intereses de la ATAD de la UE. Sin embargo, teniendo en cuenta la
comunicacion con la Comision Europea y las posteriores publicaciones del Ministerio de
Hacienda irlandés, se prevé que dicha normativa se introduzca en la legislacion fiscal irlandesa
antes de 2024, posiblemente con efecto a partir del 1 de enero de 2022.

Cada Estado miembro de la UE debera trasladar la ATAD de la UE y la ATAD 2 de la UE a su propia
legislacién nacional, en la medida en que la legislacion fiscal nacional del Estado miembro en cuestion
no contenga actualmente disposiciones equivalentes, lo que puede dar lugar a algunas diferencias
entre los Estados miembros de la UE. Por lo tanto, hasta que no se conozcan las disposiciones
detalladas y las orientaciones finales relativas a la aplicacion de la ATAD de la UE y la ATAD 2 de la
UE en cada uno de los paises pertinentes, incluida Irlanda, es dificil ser concluyente sobre su posible
impacto en la Sociedad, aunque podria afectar a las normas fiscales a las que esta sujeta la misma,
pudiendo dar lugar a un aumento de los impuestos adeudados en nombre de la Sociedad o de sus
Accionistas.

Lista de jurisdicciones no cooperadoras de la UE

El 5 de diciembre de 2017, los Estados miembros de la UE acordaron una lista de jurisdicciones no
cooperadoras a efectos fiscales. Todos los Estados miembros de la UE acordaron introducir medidas
administrativas de defensa en relacion con las jurisdicciones que figuran en la lista. Los Estados
miembros de la UE disponen de un amplio margen de maniobra sobre el tipo y el alcance de las
medidas defensivas que aplican en el ambito fiscal, pero dichas medidas deben incluir al menos una
de las siguientes medidas administrativas: (i) refuerzo de la supervision de las operaciones; (ii)
aumento de las auditorias de riesgo para los contribuyentes que se benefician de los regimenes de la
lista; o (iii) aumento de las auditorias de riesgo para los contribuyentes que utilizan esquemas fiscales
que implican regimenes de la lista. Los Estados miembros también se comprometieron, a partir del 1
de enero de 2021, a utilizar la lista de la UE en la aplicacion de al menos una de las cuatro medidas
legislativas especificas:

(a) la no deducibilidad de los costes incurridos en una jurisdiccién incluida en la lista;

(b) las normas relativas a las sociedades extranjeras controladas, para limitar el aplazamiento
artificial del impuesto a las entidades extraterritoriales de baja imposicion;
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(c) las medidas de retencion fiscal, para hacer frente a las exenciones o devoluciones indebidas;
o

(d) la limitacion de la exencion de la participacion en los dividendos de los accionistas.

La lista se actualiza periddicamente. Hasta que no se disponga de disposiciones finales detalladas y
de las correspondientes orientaciones sobre la aplicacion de las medidas dirigidas a las operaciones
realizadas con los paises incluidos en la lista de jurisdicciones no cooperadoras en cada uno de los
paises de la UE pertinentes, es dificil ser concluyente sobre el posible impacto de dichas normas en
la Sociedad o en sus Accionistas.

Lista de factores de riesgo no exhaustiva

La lista de riesgos que se incluye en el presente Folleto Informativo no pretende ser una explicacion
completa o exhaustiva de todos los riesgos. Los inversores potenciales deberan tener en cuenta que
la inversion en la Sociedad o un Fondo podria estar ocasionalmente expuesta a otros riesgos de
caracter excepcional. Se recomienda a los inversores que obtengan asesoramiento profesional antes
de invertir.

Los factores de riesgo adicionales (si los hubiere) relativos a los diferentes Fondos se detallaran en
los Suplementos pertinentes. Se aconseja a las personas interesadas en adquirir Acciones que se
informen en cuanto a:

(a) los requisitos legales de sus propios paises para la suscripcion de Acciones,

(b) cualquier restriccion aplicable a las divisas, y

(c) el impuesto sobre la renta y otras consecuencias fiscales de la suscripcién y reembolso de
Acciones.
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PARTE 10 — INFORMACION GENERAL

Constitucion y capital social

La Sociedad se constituyo y se registré en Irlanda con arreglo a la Ley como sociedad de inversion
abierta de tipo paraguas con capital variable y responsabilidad segregada entre sus Fondos el 5 de
diciembre de 2006 y esta inscrita en el registro mercantil con el numero 431087.

El capital social autorizado de la Sociedad se divide en dos Acciones de Fundador de un euro cada
una y en 1.000.000.000.000.000 de acciones sin valor nominal, designadas inicialmente como
acciones no clasificadas. Las Acciones de Fundador no dan derecho a los titulares de las mismas a
ningun dividendo y, en caso de liquidacion, sus titulares recibiran la contraprestacion pagada que les
corresponda, pero no tendran derecho a participar en los activos de la Sociedad. Los Consejeros estan
facultados para asignar Acciones en el capital de la Sociedad en los términos y de la forma que
consideren adecuados.

Las acciones no clasificadas estan disponibles para su emisién como Acciones. El precio de emision
debe pagarse totalmente en el momento de la aceptacion. Las Acciones no confieren derechos de
suscripcion preferente.

Escritura de constitucion y Estatutos

La clausula 2 de la Escritura de constitucion estipula que el objeto social exclusivo de la Sociedad es
la inversion colectiva en Valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos del capital captado
entre el publico, actuando, de conformidad con el Reglamento, con arreglo al principio de la
diversificacion de riesgos.

Los Estatutos contienen disposiciones a los siguientes efectos:

1 Facultad de los Consejeros para adjudicar Acciones. Los Consejeros estaran general e
incondicionalmente autorizados para ejercer todas las facultades de la Sociedad relacionadas
con la adjudicacion de cualesquiera valores pertinentes, incluso fracciones de los mismos,
hasta una cantidad maxima equivalente al capital social autorizado de la Sociedad pendiente
de emitir.

2 Modificacion de derechos. Los derechos inherentes a cualquier Clase podran modificarse o
revocarse con el consentimiento por escrito de los titulares de las tres cuartas partes de las
Acciones en circulacion de dicha Clase, o mediante acuerdo extraordinario aprobado en junta
general independiente de los titulares de las Acciones de la Clase en cuestion, pudiendo ser
modificados o revocados tanto si la Sociedad funciona normalmente, como durante o cuando
se prevea su disolucion. El cuérum exigido en dichas juntas generales independientes, salvo
que sean juntas aplazadas, sera de dos personas que posean o representen mediante
apoderamiento al menos un tercio de las Acciones en circulacion de la Clase en cuestion y, en
el caso de las juntas aplazadas, de una persona que posea Acciones de la Clase pertinente o
de su apoderado.

3 Derechos de voto. Sin perjuicio de la privacion del derecho de voto en caso de incumplimiento
de cualquier aportacién de informacion requerida en la convocatoria por parte del beneficiario
efectivo de las Acciones, asi como de los derechos o restricciones que en cada momento lleve
aparejada cualquier Clase o Clases de Acciones, en una votacioén a mano alzada en una junta
general o junta de cada Clase de la Sociedad, cada Accionista, presente o representado tendra
derecho a un voto, y en una votacion cada Accionista presente o representado tendra un voto
por cada Accidén de la que sea titular.

4 Modificacion del capital social. La Sociedad podra, en cualquier momento, mediante acuerdo

ordinario, proceder a una ampliacién de capital por el importe y/o numero de acciones que
determine el mencionado acuerdo. La Sociedad también podra, a la entera discrecion de los
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Consejeros, agrupar y dividir su capital social en Acciones de un importe superior, subdividir
sus Acciones en acciones de un importe o valor inferior o cancelar cualesquiera Acciones que,
en la fecha del acuerdo, no hayan sido adquiridas, ni se haya acordado su adquisicion, y reducir
el valor de su capital social autorizado en la cuantia de las Acciones asi canceladas o modificar
la moneda de denominacién de cualquier Clase de Acciones.

5 Intereses de los Consejeros. Siempre que se haya comunicado la indole y alcance de su
interés en la forma expuesta mas adelante, ningin Consejero ni Consejero propuesto quedara
inhabilitado, por razén de su cargo, para contratar con la Sociedad, ni dichos contratos o
acuerdos celebrados por o en nombre de cualquier otra sociedad en la que un Consejero esté
de cualquier modo interesado, podran ser anulados, ni un Consejero que asi contrate o tenga
el referido interés debera rendir cuentas a la Sociedad de cualesquiera beneficios que obtenga
como consecuencia de dichos contratos o acuerdos, a causa de ostentar dicho cargo o por la
relacion fiduciaria que se establece en virtud del mismo.

El Consejero debera declarar la indole de su interés en la junta de Consejeros en la que vaya
a tratarse por vez primera el asunto relativo a la celebracién del correspondiente contrato o
acuerdo, o si el Consejero no tuviera, en la fecha de esta junta, interés alguno en dicha
propuesta de contrato o acuerdo, en la junta de Consejeros que se celebre después de que
adquiera dicho interés.

Ningun Consejero podra votar en una junta o comité de Consejeros ningun acuerdo relativo a
un asunto en el que tenga, directa o indirectamente, un interés que sea significativo (distinto
de un interés que traiga a causa de su participacion en acciones, obligaciones u otros valores
de la Sociedad, o que de otro modo mantenga en la Sociedad o a través de ella), o una
obligacion que entre o pueda entrar en conflicto con los intereses de la Sociedad. Un Consejero
no podra votar ni sera tenido en cuenta a efectos del computo del cuérum en relacién con
cualquiera de los acuerdos relativos a su nombramiento (o el acuerdo sobre las condiciones
del nombramiento) para ocupar un cargo o puesto remunerado en la Sociedad.

Todo Consejero tendra derecho (siempre que no tenga un interés significativo distinto de los
enumerados en el apartado "Intereses de los Consejeros" que figura a continuacion) a votar y
a ser tenido en cuenta a efectos de computo del cuérum en relacién con cualquiera de los
acuerdos relativos a los asuntos que a continuacion se enumeran:

(a) la constitucion a su favor de cualquier aval, garantia o compromiso de indemnizacion
en relacion con las sumas de dinero que haya prestado a la Sociedad, o cualquiera de
sus filiales o empresas asociadas, o con las obligaciones que haya contraido a peticion
o por cuenta de la Sociedad, o de cualquiera de sus filiales 0 empresas asociadas;

(b) la constitucion a favor de terceros de cualquier aval, garantia o compromiso de
indemnizacion en relacion con cualquier deuda u obligacion de la Sociedad, o de
cualquiera de sus filiales 0 empresas asociadas, que haya asumido en su totalidad o
en parte con arreglo a los términos de cualquier garantia o compromiso de
indemnizacion, o mediante la prestacion de un aval;

(c) toda propuesta relativa a una oferta de acciones, obligaciones u otros valores de la
Sociedad, o de cualquiera de sus filiales o empresas asociadas, para su suscripcion,
compra o conversion, en la que dicho Consejero esté o vaya a estar interesado en
calidad de participe en el aseguramiento o subaseguramiento de dichos valores;

(d) cualquier propuesta relativa a otra sociedad en la que dicho Consejero posea una

participacion directa o indirecta, ya sea en calidad de directivo, accionista o en cualquier
otra calidad.
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(e) La Sociedad, mediante acuerdo ordinario, podra suspender o flexibilizar en cualquier
medida las disposiciones descritas anteriormente o ratificar cualquier operaciéon que no
se encuentre debidamente autorizada por razon de haber contravenido las mismas.

6 Facultades de endeudamiento. Sin perjuicio del Reglamento, los Consejeros podran ejercitar
todas las facultades de la Sociedad para tomar o captar dinero a préstamo, transferir, hipotecar,
pignorar o gravar su entidad, sus bienes y activos (tanto presentes como futuros) y sus
dividendos pasivos, o cualquier parte de ellos, y para emitir valores, ya sea directamente o
como garantia de cualquier deuda, pasivo u obligacién de la Sociedad, siempre y cuando dicho
endeudamiento cumpla los limites estipulados por el Banco Central.

7 Comités. Los Consejeros podran delegar cualquiera de sus facultades en comités integrados
0 no por miembros del propio Consejo de administracion. Dicha delegacion podra realizarse
con sujecion a las condiciones que los Consejeros puedan imponer, ya sea de modo
compartido o con exclusién de sus propias facultades, y podra ser revocada en cualquier
momento. Sin perjuicio de dichas condiciones, las actuaciones de un comité integrado por dos
0 mas miembros se regiran por las disposiciones de los Estatutos que regulan las actuaciones
de los Consejeros en la medida en que estas puedan aplicarse.

8 Cese de los Consejeros. Los Consejeros no estaran obligados a cesar por rotaciéon o al
cumplir una determinada edad.

9 Retribucion de los Consejeros. A menos que la Sociedad reunida en junta general decida
oportunamente otra cosa, la retribucion ordinaria de cada Consejero se fijara en cada momento
mediante acuerdo de los Consejeros. Todo Consejero que sea nombrado para un cargo
ejecutivo (incluido, a estos efectos, el cargo de presidente o vicepresidente), 0 que sea
miembro de cualquier comité, o que de otro modo preste servicios que, en opinion de los
Consejeros, excedan las funciones ordinarias de un Consejero, podra percibir la retribucion
adicional, ya adopte esta la forma de honorario, comisién o cualquier otra, que los Consejeros
puedan determinar. Los Consejeros podran obtener el reembolso de todos los gastos de viaje,
estancias hoteleras y demas gastos que soporten debidamente con motivo de su asistencia a
juntas de los Consejeros, comités de los Consejeros o juntas generales o juntas generales
independientes de los titulares de cualquier Clase de Acciones de la Sociedad, o de otro modo
en relacion con el ejercicio de sus funciones.

10 Transmisidon de Acciones. Sin perjuicio de lo anteriormente estipulado, las Acciones de
cualquier Accionista podran ser transmitidas mediante otorgamiento de un escrito en
cualquiera de los modelos usuales o habituales, o en cualquier otra forma que aprueben los
Consejeros. Los Consejeros, a su entera discrecion y sin necesidad de aducir motivos para
ello, podran negarse a inscribir cualquier transmision de una Accion a favor de una Persona
estadounidense, cualquier persona que al poseer Acciones incumpla una ley o requisito de
cualquier pais o autoridad gubernamental o pueda ocasionar al Fondo pertinente o a sus
participes, en su conjunto, una desventaja reglamentaria, pecuniaria, juridica, fiscal o
administrativa importante, o cualquier transmisién a favor o realizada por un menor de edad o
persona que tenga mermadas sus facultades mentales. Los Consejeros podran negarse a
reconocer cualquier instrumento de transmision, a menos que se refiera a una unica Clase de
Acciones, que se otorgue a favor de no mas de cuatro adquirientes y se deposite en el domicilio
social o en cualquier otro lugar que el Consejo pueda indicar.

11 Derecho de recompra. Los Accionistas tendran derecho a solicitar a la Sociedad el reembolso
de sus Acciones de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos.

12 Dividendos. Los Estatutos facultan a los Consejeros a declarar dividendos sobre cualquier

Clase de Acciones que consideren justificados en funcion de los beneficios del correspondiente
Fondo. Los Consejeros podran pagar la totalidad o cualquier parte del dividendo adeudado a
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los titulares de Acciones mediante un reparto en especie de activos del correspondiente Fondo
y, en especial, de cualesquiera inversiones pertenecientes al Fondo. Todos los dividendos que
no se reclamen en un plazo de seis afos a contar desde su declaracion o en el momento de
la liquidacion de la Sociedad o del Fondo correspondiente prescribiran y revertiran al
correspondiente Fondo sin necesidad de ninguna declaracién u otra accion por parte de la
Sociedad.

13 Fondos. Los Consejeros deberan establecer una cartera independiente de activos por cada
Fondo que la Sociedad oportunamente cree y, a este respecto, seran de aplicacion las
siguientes disposiciones:

(a) los ingresos obtenidos mediante la adjudicacion y emision de Acciones de cada
Clase del Fondo se aplicaran al Fondo creado a tal efecto, y las inversiones, y
los pasivos e ingresos y gastos atribuibles al mismo se aplicaran a dicho Fondo
de conformidad con las disposiciones de los Estatutos;

(b) cualquier activo que se derive de otro u otros activos (ya sea en forma de
efectivo o cualquier otra forma) comprendido en un Fondo , se imputara en los
libros y registros de la Sociedad al mismo Fondo al que pertenezca el activo
del que se hubiera derivado, y cualquier incremento o disminucion del valor de
dicho activo se imputara al Fondo de que se trate;

(c) en el caso de aquellos activos de la Sociedad que los Consejeros no consideren
facilmente atribuibles a un Fondo o Fondos concretos, los Consejeros podran,
con la aprobacion previa del Depositario, asignar dichos activos a uno o mas
de los Fondos, atendiendo a criterios que estos consideren, a su entera
discrecion, justos y equitativos; asimismo, los Consejeros estaran facultados
para, en cualquier momento y con la autorizacion previa del Depositario,
modificar las bases aplicadas a los activos previamente asignados;

(d) cada Fondo asumira los pasivos, gastos, costes, cargos o reservas de la
Sociedad con respecto a dicho Fondo, o atribuible a este, y los Consejeros, con
la aprobacién previa del Depositario, asignaran y cargaran dichos pasivos,
gastos, costes, cargos o reservas de la Sociedad no atribuibles a ningin Fondo
o Fondos en particular, en la forma y sobre las bases que estos, a su entera
discrecion, estimen justas y equitativas y los Consejeros estaran facultados
para, en cualquier momento y con la autorizacion previa del Depositario,
modificar dichas bases incluyendo, cuando las circunstancias asi lo permitan,
la reasignacion de dichos pasivos, gastos, costes, cargos y reservas;

(e) en caso de que un activo atribuible a un Fondo sea tomado en ejecucion de
una obligacion no imputable a dicho Fondo, se aplicara lo dispuesto en el
articulo 1406 de la Ley.

14 Conversion entre Fondos

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Estatutos, todo Accionista en cualquier Dia de negociacién
de cualquier Clase perteneciente a un Fondo tendra derecho, en todo momento, a convertir la
totalidad o parte de dichas Acciones por Acciones de otra Clase (que podra ser una Clase
existente o una Clase que los Consejeros acuerden crear con efecto a partir de dicho Dia de
negociacion), siempre que se hayan cumplido todos los criterios para solicitar Acciones de la
Clase y se haya dado aviso al Administrador en la Hora limite o con anterioridad a la misma.
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15 Cierre de Fondos

(a) Los Consejeros, a su entera y absoluta discrecion, podran proceder al cierre de
cualquier Fondo, mediante notificacion por escrito al Depositario, en cualquiera de los
siguientes supuestos:

0] mediante notificacion por escrito a los Accionistas correspondientes con un
minimo de 30 dias de antelacion; o

(i) si en algun momento el Valor liquidativo del Fondo pertinente es inferior al
importe que determinen los Consejeros respecto de dicho Fondo; o

(iii) si en cualquier momento los Accionistas deciden, mediante Resolucién
especial, que el Fondo en cuestion sea liquidado; o

(A) si un Fondo dejase de contar con la correspondiente autorizacion o
aprobacion oficial; o

(B) si se aprobara cualquier ley que convirtiera a la Sociedad en ilegal, o si
los Consejeros consideraran que la existencia del Fondo pertinente
fuera inviable o desaconsejable; o

(C) mediante notificacion a los Accionistas con no menos de 30 dias ni mas
de 60 dias de antelacion si, en el plazo de 90 dias a partir de la fecha
en que el Depositario notifique la rescision del Contrato de depésito, no
se ha designado a otro depositario aceptable para la Sociedad vy el
Banco Central para que actue como depositario; o

(D) si dicha rescision esta prevista en el Suplemento correspondiente; o

(E) si se produce un cambio en los aspectos materiales de la actividad o
en la situacién econdémica o politica relativa a un Fondo que, a juicio de
los Consejeros, tendria consecuencias adversas importantes para las
inversiones de los Fondos; o

(F) si los Consejeros o su delegado han determinado que es inviable o
desaconsejable que un Fondo contintie en funcionamiento teniendo en
cuenta las condiciones imperantes en el mercado; o

(G) si los Consejeros consideran que ello redunda en beneficio de los
Accionistas del Fondo correspondiente.

(b) os Consejeros notificaran el cierre de un Fondo a los Accionistas del mismo y, mediante
dicha notificacion, fijaran la fecha en la que el cierre sera efectivo, estableciendo los
Consejeros, a su entera discrecion, el plazo que se deba cumplir entre la entrega de
dicha notificacion y el cierre efectivo;

(c) con efecto a partir de la fecha en la que se proceda al cierre de un Fondo o en el caso
(i) siguiente en cualquier otra fecha que determinen los Consejeros:

0] La Sociedad no podra emitir ni vender Acciones del Fondo pertinente;

(i) La Gestora de inversiones, siguiendo las instrucciones de los Consejeros,
enajenara todos los activos incluidos en el Fondo pertinente (dicha enajenacioén
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se llevara a cabo y completara del modo y en el plazo que los Consejeros crean
conveniente a partir del cierre del Fondo en cuestion);

(iii) El Depositario, siguiendo las instrucciones de los Consejeros, distribuira
oportunamente a los Accionistas, en proporcion a sus respectivas
participaciones en el Fondo pertinente, todos los ingresos netos en efectivo
procedentes de la enajenacion de los activos del correspondiente Fondo y
disponibles para dicha distribucién, siempre y cuando el Depositario no se vea
obligado (excepto en caso de distribucion final) a distribuir los importes que
tenga en caja en ese momento y que sean insuficientes para pagar una libra
esterlina o su equivalente en la divisa correspondiente con respecto a cada
Accion del Fondo en cuestion y siempre y cuando el Depositario tenga derecho
a retener de los importes que tenga en caja del correspondiente Fondo los
importes para cubrir todos los costes, cargos, gastos, reclamaciones y
demandas incurridos, efectuados o presentados por el Depositario o los
Consejeros en relacion con la disoluciéon del correspondiente Fondo o que
surjan de esta y, del importe que retenga, se indemnice y exima de
responsabilidad frente a dichos costes, cargos, gastos, reclamaciones y
demandas; y

(iv) Dichas distribuciones se realizaran del modo que, a su entera discrecion,
determinen los Consejeros, pero se efectuaran unicamente contra presentacion
de los certificados o warrants (de haberse emitido) relativos a las Acciones del
Fondo pertinente con respecto a las cuales se realiza y tras la entrega al
Depositario del impreso de solicitud para el pago que este podra exigir a su
criterio exclusivo. Los ingresos no reclamados o cualquier otro efectivo que
mantenga el Depositario podran, una vez expirado un periodo de doce meses
desde la fecha en que estos pasen a ser pagaderos, consignarse ante los
tribunales, sin perjuicio del derecho del Depositario a deducir de los mismos
aquellos gastos en los que incurra para efectuar dicha consignacion;

(d) los Consejeros estaran facultados para proponer y llevar a cabo la reconstruccion y/o
consolidacion de la Sociedad y de cualquier Fondo o Fondos en los términos y
condiciones que estos aprueben, siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos previos:

(i) qgue se haya obtenido la aprobacion previa del Banco Central; y

(i) que se haya distribuido a los Accionistas del Fondo o Fondos pertinentes
documentacion detallada relativa al plan de reconstruccion y/o de consolidacion
en la forma aprobada por los Consejeros y que se haya aprobado un acuerdo
extraordinario de los Accionistas del Fondo o Fondos en cuestion relativo a la
adopcion de dicho plan.

El plan de reconstruccién y/o de consolidacion en cuestion entrara en vigor cuando se
cumplan dichas condiciones o en una fecha posterior que se establezca en el propio
plan o cuando asi lo determinen los Consejeros y, a partir de ese momento, los
términos del plan tendran caracter vinculante para todos los Accionistas, estando los
Consejeros plenamente facultados para realizar todos los actos y tramites que sean
necesarios para la implementacion de dicho plan.

16 Disolucion. Los Estatutos contienen disposiciones a los siguientes efectos:
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18

(@)

(b)

(d)

Sila Sociedad se disolviese, el liquidador debera, con arreglo a las disposiciones de la
Ley, emplear los activos de cada Fondo en la forma y orden que estime convenientes
para satisfacer las reclamaciones de los acreedores relacionadas con dicho Fondo.

Los activos disponibles para su distribucion entre los titulares se aplicaran como sigue.
En primer lugar, la proporcion de los activos de un Fondo atribuible a cada Clase de
Acciones se distribuira entre los titulares de las Acciones de la correspondiente Clase
en la proporcion que el nimero de Acciones perteneciente a cada titular guarde con el
numero total de Acciones en circulacion de cada una de dichas Clases de Acciones en
la fecha que dé comienzo el procedimiento de disolucion y, en segundo lugar, el saldo
restante no atribuible a ninguna Clase de Acciones se destinara al pago al o a los
titulares de las Acciones de Fundadores de sumas equivalentes al nominal
desembolsado sobre las mismas y, posteriormente, se repartira a prorrata entre las
Clases de Acciones sobre la base del Valor liquidativo atribuible a cada Clase de
Acciones en la fecha en que dé comienzo el procedimiento de disolucion y, el importe
asi distribuido a una Clase se distribuira entre los titulares a prorrata del nimero de
Acciones de las que sean respectivamente titulares.

Un Fondo se podra disolver en virtud del articulo 1406 de la Ley y, en dicho caso, las
disposiciones relativas a la disolucion incluidas en los Estatutos, mutatis mutandis, con
respecto a dicho Fondo.

Si la Sociedad fuese disuelta (bien de forma voluntaria o bajo la supervision de los
tribunales), el liquidador, con la autorizacion previa del Banco Central y autorizado
mediante acuerdo extraordinario de los Accionistas y cualquier otra autorizacién que
requiera la Ley, podra repartir en especie entre los Accionistas de cualquier Clase o
Clases de un Fondo la totalidad o parte de los activos de la Sociedad correspondientes
a dicho Fondo, al margen de que este conste exclusivamente o no de activos de una
misma clase y, a tal efecto, podra asignar las valoraciones que estime ajustadas a
cualquier Clase o Clases de activos, y estara facultado para establecer el modo en que
se realice dicho reparto entre los Accionistas de la Sociedad o los titulares de las
diferentes Clases de Acciones de un Fondo. El liquidador, con idéntica autorizacion,
podra transmitir cualquier parte del patrimonio a fideicomisarios en virtud de los
fideicomisos en beneficio de los Accionistas que el liquidador, con idéntica autorizacion,
estime oportunos, y la liquidacion de la Sociedad quedara cerrada y la Sociedad
disuelta sin que pueda obligarse a ningun Accionista a aceptar activos gravados por
pasivos. Todo Accionista podra solicitar al liquidador que, en lugar de transmitirle
cualesquiera activos en especie, disponga la venta de dichos activos y le pague el
producto neto de la misma.

Requisitos de participacion accionarial. Los Estatutos no estipulan requisito alguno de
participacion accionarial aplicable a los Consejeros.

Notificaciones a los Accionistas. La Sociedad podra enviar a los Accionistas notas
contractuales, declaraciones, avisos, circulares y otros informes y documentacion a través del
portal del inversor del Administrador, por correo electrénico o fax en lugar de por correo postal.

Intereses de los Consejeros

El Sr. Hutson-Pope y el Sr. Stancombe son empleados de la Gestora de inversiones y el Sr. Sumal es
consejero de la Gestora de inversiones.

Contratos significativos

Los siguientes contratos, que no son contratos celebrados en el curso habitual de la actividad mercantil
que se pretende lleve a cabo la Sociedad, son, o pueden ser, significativos:
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1 El Contrato de gestion establece que la Sociedad gestora administrara la Sociedad de
conformidad con los Estatutos y las disposiciones del presente Folleto Informativo. En virtud
del Contrato de gestion, la Sociedad gestora tendra derecho a percibir honorarios, tal y como
se describe en cada Suplemento.

El Contrato de gestion seguira en vigor hasta que alguna de las partes lo resuelva previa
notificacion por escrito a la otra parte con una antelacién de noventa (90) dias. Cualquiera de
las partes podra rescindir en cualquier momento el Contrato de gestidén en caso de designacion
de un comisario sobre los activos de la parte o en el caso de que se produzca un hecho de
naturaleza similar o cualquiera de las partes incurra en incumplimiento sustancial de sus
obligaciones y no logre subsanar dicho incumplimiento en un plazo de treinta (30) dias
naturales desde que reciba una notificacion a tal fin. La Sociedad también podra rescindir el
Contrato de gestion si el Banco Central determina que la Sociedad gestora ha dejado de estar
autorizada para desempefar sus deberes y funciones.

La Sociedad gestora no sera responsable de ninguna pérdida que sufran la Sociedad o los
Accionistas en relacién con el cumplimiento de sus obligaciones en virtud del Contrato de
gestion, excepto en caso de que dichas pérdidas se deriven de negligencia, fraude o
incumplimiento voluntario en el cumplimiento o incumplimiento por parte de la Sociedad
gestora o las personas que esta designe de sus deberes u obligaciones. La Sociedad se
compromete a eximir de responsabilidad e indemnizar en todo momento a la Sociedad gestora
y a cada uno de sus consejeros, directivos, asistentes, empleados, agentes y representantes
frente a todas y cada una de las acciones legales, procedimientos, pleitos, demandas,
pérdidas, dafos, costes y gastos (incluidos los honorarios y los gastos de representacion
juridica y profesional) que pueda sufrir o en los que pueda incurrir directa o indirectamente la
Sociedad gestora como consecuencia de cualquier incumplimiento por parte de la Sociedad
de cualquier término del contrato, como resultado de la reclamacién por cualquiera de las
partes de tener derecho a cualquiera de las Inversiones o como cumplimiento o incumplimiento
de sus deberes y obligaciones, todo ello con la exclusion del impuesto sobre los beneficios o
sobre la renta de la Sociedad gestora salvo en la medida en que dichas acciones legales,
procedimientos, pleitos, demandas, pérdidas, danos, costes y gastos se deban a fraude,
negligencia o incumplimiento voluntario por parte de la Sociedad gestora o personas
designadas por esta en el cumplimiento o no cumplimiento de sus deberes y obligaciones en
virtud de dicho contrato.

El Contrato de gestion faculta a la Sociedad gestora para delegar sus funciones de gestion en
terceros.

2 El Contrato de gestion de inversiones celebrado entre la Sociedad gestora y la Gestora de
inversiones. Dicho contrato estipula que el nombramiento de la Gestora de inversiones
permanezca vigente hasta que cualquiera de las partes lo rescinda mediante notificacion por
escrito con una antelacion minima de tres (3) meses. En determinados supuestos
contemplados en este contrato, cualquiera de las partes podra rescindir dicho contrato, con
efecto inmediato, mediante notificacion por escrito (con arreglo al procedimiento estipulado en
el contrato), en caso de producirse determinados hechos que se especifican en el mismo, como
la liquidacién de cualquiera de las partes. Dicho contrato prevé asimismo que la Sociedad
gestora podra presentar reclamaciones ante el responsable del cumplimiento de la Gestora de
inversiones, de conformidad con los requisitos de la FCA, relativos a la consideracién y
tramitacion adecuadas de las reclamaciones de caracter inversionista presentadas por los
inversores de la Sociedad. El contrato contempla indemnizaciones a favor de la Gestora de
inversiones (y de cada uno de sus consejeros, directivos, trabajadores, empleados, agentes y
representantes), que se restringen al ambito de aquellas actuaciones que no guarden relacion
con el fraude, la negligencia o el incumplimiento voluntario por parte de la Gestora de
inversiones (o0 personas designadas por esta) en el cumplimiento o no cumplimiento de sus
deberes y obligaciones en virtud de dicho contrato.
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3 El Contrato de deposito celebrado entre la Sociedad y el Depositario, en virtud del cual la
Sociedad ha nombrado al Depositario para que este actie en calidad de depositario del
efectivo y los activos del Fondo pertinente. Dicho contrato se celebra por periodo indefinido
hasta su rescision por la Sociedad o el Depositario mediante notificacion por escrito a la otra
parte con una antelacion minima de noventa (90) dias. En determinados supuestos
contemplados en este contrato, cualquiera de las partes podra rescindir dicho contrato, con
efecto inmediato, mediante notificacion por escrito (con arreglo al procedimiento estipulado en
el Contrato de depdsito), en caso de producirse determinados hechos que se especifican en el
mismo, como la liquidacion de cualquiera de las partes. El contrato estipula que el Depositario
sera responsable ante la Sociedad, o ante los Accionistas, de todas las pérdidas que sufran
como resultado de que el primero no haya cumplido convenientemente, por negligencia o de
forma intencionada, sus obligaciones contempladas en el Contrato de depdsito y en la Directiva
OICVM V. El Depositario sera responsable ante la Sociedad y ante los Accionistas por la
pérdida, por parte del Depositario o de un tercero debidamente designado, de cualesquiera
instrumentos financieros mantenidos bajo su custodia a menos que pueda demostrar que la
pérdida se ha producido como resultado de un acontecimiento externo ajeno a su control
razonable, cuyas consecuencias no se habrian podido evitar a pesar de haber tomado todas
las medidas razonables para ello (determinadas de conformidad con la Directiva OICVM V) y
sera responsable de la devolucién de los instrumentos financieros o del correspondiente
importe al Fondo o a la Sociedad sin un retraso injustificado. El Contrato de depdsito contiene
exenciones en favor del Depositario por determinadas pérdidas incurridas, aunque excluyendo
las circunstancias en las que el Depositario sea responsable de las pérdidas incurridas. El
Contrato de depdsito se regira por la legislacion irlandesa y los tribunales de Irlanda tendran
jurisdiccién no exclusiva para cualesquiera conflictos o demandas surgidos en relacion con el
Contrato de deposito.

4 El Contrato de administracion celebrado entre la Sociedad gestora y el Administrador, en virtud
del cual el Administrador ha sido nombrado para prestar a los Fondos determinados servicios
de administracion, contabilidad, registro, agencia de transmisiones, secretaria y otros servicios
afines. Dicho contrato podra ser rescindido por una de las partes mediante notificacion por
escrito a la otra parte con una antelacion minima de noventa (90) dias. Asimismo, podra ser
rescindido por: (i) una de las partes, de inmediato, mediante notificacion por escrito en el caso
de disoluciéon o nombramiento de un sindico de la otra parte o en el caso de que esta no
pudiese proceder al pago de sus deudas al vencimiento; (ii) una de las partes, de inmediato,
en el supuesto de incumplimiento significativo del contrato por la otra parte y sin que esta
subsane dicho incumplimiento en un plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcion de una
notificacion por escrito en que fuese requerida para hacerlo; o (iii) la Sociedad o la Sociedad
gestora, cuando el Administrador deje de estar autorizado por el Banco Central para actuar en
tal calidad. El Contrato de gestion estipula que el Administrador no sera responsable de
ninguna pérdida de cualquier naturaleza que sufran la Sociedad, la Sociedad gestora o los
Accionistas en relacion con el cumplimiento de sus obligaciones, excepto en caso de que
dichas pérdidas se deriven de negligencia, mala fe, fraude o incumplimiento voluntario en el
cumplimiento de sus obligaciones. Sin perjuicio de cualquier otra disposiciéon del contrato, el
Administrador no tendra que responder por las pérdidas indirectas o especiales que se deriven
o estén relacionadas con dicho contrato. Asimismo, la Sociedad eximira de responsabilidad e
indemnizara al Administrador, con cargo a los activos de la Sociedad, frente a cualesquiera
demandas, costes y gastos que pudiesen incoarse, o en los que pudiese incurrir o sufrir el
Administrador en el cumplimiento o incumplimiento de sus deberes y obligaciones en virtud de
dicho contrato. Sin perjuicio de cualquier otra disposicion del contrato y para evitar cualquier
duda, la proteccién e indemnizacion previstas en el mismo no cubriran las pérdidas indirectas
0 especiales, ni el lucro cesante o la pérdida de negocio que sufra o en las que pueda incurrir
el Administrador, por si mismo o en nombre de sus delegados, empleados y agentes
autorizados.
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5 El Contrato de distribucién celebrado entre la Sociedad, la Sociedad gestora y el Distribuidor;
dicho Contrato estipula que el nombramiento del Distribuidor en calidad de agente de
distribucion permanecera vigente hasta y a menos que lo rescinda una de las partes mediante
notificacion por escrito a la otra con una antelacién minima de tres (3) meses, si bien en
determinadas circunstancias, el Contrato podra ser rescindido de inmediato mediante
notificacion por escrito a la otra parte; dicho Contrato contempla indemnizaciones a favor del
Distribuidor, en su calidad de agente de distribucién, que se restringen al ambito de aquellas
actuaciones que no guarden relacion con el fraude, la negligencia o el incumplimiento
voluntario por parte del Distribuidor, asi como de sus empleados o agentes, en el cumplimiento
de sus deberes y obligaciones.

Informacion destinada a los inversores del Reino Unido

1 Documentos

Copias de los siguientes documentos podran consultarse gratuitamente en las oficinas de la
Gestora de inversiones, cada dia laborable, excepto sabados y dias festivos, en horario de

oficina:

(a) la Escritura de constitucion y los Estatutos de la Sociedad;
(b) los informes anual y semestral mas recientes; y

(c) el ultimo Folleto Informativo.

Se podran solicitar gratuitamente a la Gestora de inversiones copias del ultimo Folleto
Informativo, la Escritura de constitucion, los Estatutos, asi como de los informes anuales y
semestrales.

El centro principal de actividad de la Gestora de inversiones se encuentra en 160 Queen
Victoria Street, Londres, EC4V 4LA.

2 Otra informacion y servicios disponibles a través de la Gestora de inversiones

(a) En las oficinas de la Gestora de inversiones puede obtenerse informacion sobre el
ultimo Valor liquidativo por Accion publicado de cada Fondo;

(b) Los inversores de cada Fondo podran solicitar la recompra de sus Acciones en el
mismo y obtener el pago del precio de la recompra a través de la Gestora de
inversiones; y

(c) Las reclamaciones relativas al funcionamiento de la Sociedad se remitiran a la Gestora
de inversiones.

Documentos disponibles para su consulta e informacion actualizada

Se podran solicitar gratuitamente a la Sociedad gestora o al Administrador copias de la Escritura de
constitucion y de los Estatutos de la Sociedad, asi como de las cuentas e informes periédicos tras la
publicacién de los mismos, durante el horario comercial habitual los dias laborables, excepto los
sabados y los dias festivos.

Una versioén actualizada del KID y el KIID (segun corresponda) debera estar disponible en formato
electronico en una pagina web reservada por la Sociedad a tal efecto. En el caso de que la Sociedad
se proponga registrar uno o mas Fondos para realizar una oferta publica en otros Estados miembros
de la UE, debera incluirse la siguiente documentacion adicional en dicha pagina web:

(a) el presente Folleto Informativo,
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(b) una vez publicados, los informes anuales y semestrales mas recientes disponibles de cada
Fondo,

(c) los Estatutos.

En la medida en que no se reflejen en el presente Folleto Informativo o en el caso de que dichos datos
hayan cambiado y no se hayan reflejado en una versién revisada del presente Folleto Informativo, se
proporcionara a los Accionistas, previa solicitud por su parte y sin coste alguno, informacion acerca
de:

(a) la identidad del Depositario y una descripcion de sus funciones y de los conflictos de intereses
que puedan surgir; y

(b) una descripcion de las funciones de custodia delegadas por el Depositario, una lista de los
delegados y subdelegados y cualquier conflicto de intereses que puedan surgir de dicha
delegacion.

La informacion relativa a los procedimientos de reclamacion de la Sociedad y sus politicas de mejor
ejecucion también estan disponibles a través del Administrador de forma gratuita.

Cuando la Sociedad esté obligada a hacer publica determinada informacion en virtud de la Directiva
CBDF o del Reglamento CBDF, dicha informacion podra estar disponible en
www.insightinvestment.com.

A menos que se indique otra cosa a los inversores, cuando el Fondo correspondiente se comercialice
en otro Estado miembro de la UE, la Sociedad gestora pondra a disposicion medios para realizar las
siguientes tareas directamente o a través de uno o varios terceros:

(a) tramitar las ordenes de suscripcidon, recompra y reembolso y efectuar otros pagos a los
Accionistas en relacién con las Acciones del Fondo correspondiente, de conformidad con las
condiciones establecidas en el Folleto Informativo exigidas de conformidad con el Capitulo IX
de la Directiva OICVM;

(b) proporcionar a los Accionistas informacion sobre cémo pueden realizarse las o6rdenes
mencionadas en el apartado (a) y como se paga el producto de recompras y reembolsos;

(c) facilitar el tratamiento de la informacién y el acceso a los procedimientos y disposiciones
contemplados en el articulo 15 de la Directiva OICVM relativos al ejercicio por parte de los
Accionistas de sus derechos derivados de su inversién en el Fondo correspondiente en el
Estado miembro de la UE en el que se comercialice dicho Fondo;

(d) poner a disposicién de los Accionistas, en las condiciones establecidas en el articulo 94 de la
Directiva OICVM, la informacién y los documentos exigidos en virtud del Capitulo IX de la
Directiva OICVM, a efectos de inspeccion y obtencién de copias de los mismos;

(e) proporcionar a los Accionistas informacion relevante para las tareas que los medios realicen
en un soporte duradero y que puedan obtenerse del sitio web; y

(f) actuar como punto de contacto para la comunicacion con las autoridades competentes.

Los medios para realizar las tareas mencionadas anteriormente, se facilitaran en la lengua oficial o en
una de las lenguas oficiales del Estado miembro de la UE en el que se comercialice el Fondo
correspondiente 0 en una lengua aprobada por las autoridades competentes de dicho Estado miembro
de la UE.
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Politica de retribuciones

La Sociedad gestora cuenta con una politica de retribuciones para garantizar el cumplimiento de la
Directiva OICVM V. Dicha politica de retribuciones impone normas de remuneracién del personal y de
la alta direccion de la Sociedad cuyas actividades tengan un impacto significativo en el perfil de riesgo
de los Fondo. La Sociedad gestora se asegurara de que sus politicas y practicas de retribuciones sean
compatibles con una gestion solida y eficaz del riesgo, no fomenten la asuncién de riesgos que no se
correspondan con el perfil de riesgo de los Fondos ni con los Estatutos, y sean coherentes con la
Directiva OICVM V. La Sociedad gestora debera garantizar que la politica de retribuciones sea en todo
momento afin con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses de la Sociedad
gestora, los Fondos y los Accionistas, e incluya medidas para garantizar que todos los conflictos de
intereses sean manejados apropiadamente en todo momento. Encontrara mas informacion acerca de
la politica de retribuciones (incluyendo la forma en que se calculan la remuneracion y los beneficios, y
la identidad de las personas responsables de su atribuciéon) en la siguiente pagina web:
www.insightinvestment.com. Podra obtener una copia gratuita de la politica de remuneraciones
mediante solicitud a la Sociedad gestora.

Principales incidencias adversas

La Sociedad gestora ha evaluado los requisitos del régimen de las principales incidencias adversas
(PIA), establecido en el articulo 4 del SFDR y en las Normas técnicas de regulacion publicadas en abril
de 2022 por las Autoridades Europeas de Supervision (el Régimen PIA). La Sociedad gestora apoya
los objetivos de la politica del Régimen PIA, pero actualmente no considera las principales incidencias
adversas de sus decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad a nivel de entidad. Esto
obedece a que una entidad que considera las PIA esta obligada a hacerlo en todos los activos que
gestiona y, puesto que la mayoria de los activos que gestiona la Sociedad gestora se relacionan con
estrategias en las que la consideracion de las PIA es menos relevante, no esta claro como puede
lograrse el cumplimiento a nivel de entidad en esta etapa.

Cuando las PIA se consideren a nivel del Fondo, esto se divulgara en el Apéndice correspondiente a
ese Fondo.
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Comisién anual de gestion
de inversiones

Gravamen antidiluciéon
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PARTE 11 - DEFINICIONES

significa el impreso que los Consejeros pueden solicitar para la
apertura de una cuenta en relacion con la Sociedad o un Fondo
concreto.

significa las Acciones sin derecho a distribucién de ingresos, si bien
los ingresos que le sean atribuibles se mantendran en el Fondo
pertinente y se reflejaran en el Valor liquidativo de dichas Acciones.

significa la Ley de Sociedades de Irlanda de 2014 en su version
modificada, complementada, consolidada o enmendada de otro
modo en cada momento.

significa el contrato modificado y rectificado, de 1 de febrero de
2017, celebrado entre la Sociedad y el Administrador, en su versién
mas actualizada, con arreglo a las Normas del Banco Central, en
virtud del cual este ultimo fue nombrado administrador de la
Sociedad.

significa State Street Fund Services (lreland) Limited o cualquier
otra persona o personas debidamente designadas que le sucedan
como Administrador de conformidad con las Normas del Banco
Central.

significa un fondo de inversion alternativo tal y como se define en la
norma 5(1) del Reglamento de gestores de fondos de inversion
alternativos de la Unidn Europea de 2013 (S.I. n.° 257 de 2013) y/o
cualquier otro organismo de inversién colectiva que reuna los
criterios definidos en la norma 68(e) del Reglamento.

significa un apéndice a un Suplemento del presente Folleto
Informativo, emitido ocasionalmente, redactado con el propésito de
cumplir con las divulgaciones especificas a nivel de producto
financiero contempladas en el SFDR vy, concretamente, los
requisitos de divulgacién de informacién aplicables a un fondo
orientado a los factores ESG o a un fondo que tenga como objetivo
la inversioén sostenible.

significa la comisién anual que debe pagarse a la Gestora de
inversiones respecto de una Clase de Acciones segun lo
establecido en el Suplemento de un Fondo.

significa un ajuste realizado sobre la base de la transaccion en el
caso de suscripciones netas y/o reembolsos netos como un ajuste
porcentual (que se comunicara al Administrador) sobre el valor de
la suscripcion/reembolso correspondiente calculado a efectos de
determinar un precio de suscripcion o de reembolso para cubrir los
costes de negociacién y preservar el valor de los activos
subyacentes del Fondo correspondiente.

significa los Estatutos de la Sociedad en su version oportunamente
modificada.
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Reglamento sobre indices
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Inversores de Planes de
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Dia habil
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se entendera que una persona esta vinculada con un Consejero
unicamente cuando esta sea el conyuge o uno de los padres,
hermanos o hijos de dicho Consejero; una persona que actue en
calidad de fiduciario de cualquier fideicomiso, cuyo principal
beneficiario sea dicho Consejero, su conyuge, sus hijos o cualquier
persona juridica que este controle; o un socio de dicho Consejero.

se refiere a KPMG Chartered Accountants o cualquier otra persona
o entidad que haya sido designada en cada momento auditor de la
Sociedad.

significa, en relacion con cualquier Fondo, la divisa que se indique
como tal en cada Suplemento.

significa el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados
como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

se utiliza segun se define en el Reglamento 29 C.F.R. §2510.3-101
del Ministerio de Trabajo de Estados Unidos (DOL) y en el articulo
3(42) de la Ley de Seguridad de los Ingresos de Jubilacién para los
Empleados de 1974, en su version maodificada (ERISA)
(colectivamente, la Norma de activos del plan) e incluye (a)
cualquier plan de prestaciones de los empleados sujeto a la Parte
4, Subtitulo B del Titulo | de la ERISA; (b) cualquier plan al cual se
aplique el articulo 4975 del Cddigo de Rentas Internas de Estados
Unidos de 1986, en su version modificada (el Cédigo) (que incluye
un fideicomiso descrito en el articulo 401(a) del Cédigo que esta
exento de impuestos segun el articulo 501(a) del Cédigo, un plan
descrito en el articulo 403(a) del Cadigo, una cuenta de jubilacidon
individual o pension anual descrita en el articulo 408 o 408A del
Caodigo, una cuenta de ahorros médicos descrita en el articulo
220(d) del Cdédigo, una cuenta de ahorros médicos descrita en el
articulo 223(d) del Cdédigo y una cuenta de ahorros para la
educacioén descrita en el articulo 530 del Cédigo); y (c) cualquier
entidad cuyos activos subyacentes incluyan activos del plan en
razén de la inversion del plan en la entidad (generalmente porque
el 25% o mas de una clase de participaciones en el capital de la
entidad es propiedad de planes). Se considerara que una entidad
descrita en el apartado (c) inmediatamente anterior posee activos
afectos al plan solo en la medida del porcentaje de participacion en
el capital de la entidad que posean los Inversores de Planes de
Prestaciones. Los Inversores de Planes de Prestaciones también
incluyen la porcion de los activos de las cuentas generales de
cualquier compafiia de seguros que se consideren "activos del plan"
y (excepto si la entidad es una compania de inversiones registrada
bajo la Ley de Compafiias de Inversion de Estados Unidos de 1940,
en su version modificada) también incluyen los activos de cualquier
cuenta separada de una compafia de seguros o del fideicomiso
bancario comun o colectivo en el cual invierten los planes.

significa cualquier dia en el que los bancos estén abiertos en
aquellas jurisdicciones y/o ciudades que se indiquen en el
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la

Suplemento del Fondo correspondiente o cualquier otro dia o dias
que los Consejeros (0 su delegado debidamente autorizado)
determinen.

significa la divisa de curso legal en Canada.

significa el Banco Central de Irlanda o cualquier autoridad
reguladora que le suceda encargada de la autorizacion y de la
supervision de la Sociedad.

significa el Reglamento (Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios) de 2019 de la Ley (supervisidn y ejecucion) del
Banco Central de 2013 (articulo 48(1)) en su version modificada,
complementada, consolidada, sustituida o enmendada de otro
modo en cada momento.

significa el Reglamento del Banco Central y cualquier otro
instrumento normativo, reglamento, norma, condicion, notificacion,
requerimiento o directriz del Banco Central emitido oportunamente
y aplicable a la Sociedad de acuerdo con el Reglamento.

significa la divisa de curso legal en Suiza.

significa la clase o clases de Acciones (si las hubiere) relativas a un
Fondo (cada una de las cuales tiene caracteristicas especificas en
lo que respecta a comisiones de suscripcion, conversion,
reembolso, suscripciones minimas, politica de dividendos,
comisiones de proveedores de servicios u otras caracteristicas
especificas). Los detalles aplicables a cada Clase se describiran en
el Suplemento pertinente.

significa un acuerdo entre un inversor y la Gestora de inversiones o
el Distribuidor, o cualquier empresa que tenga la misma sociedad
matriz Ultima que la Gestora de inversiones o el Distribuidor, para la
prestacién de servicios de gestidbn de inversiones, servicios de
asesoramiento de inversiones o para confirmar las comisiones
pagaderas por dicho inversor con respecto a una inversion en un
Fondo.

significa Absolute Insight Funds p.l.c.

se refiere a la libra esterlina.

significa las personas que se definen como tal en el apartado
titulado "Operaciones de la Sociedad y conflictos de interés".

significa la Directiva (UE) 2019/1160 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de junio de 2019, por la que se modifican las
Directivas 2009/65/CE y 2011/61/UE en lo que respecta a la
distribucion transfronteriza de organismos de inversion colectiva, en
su version modificada, complementada, consolidada, sustituida o
enmendada de otro modo en cada momento.

106



Reglamento CBDF

CRS

Legislacion en materia de

proteccion de datos

Dia de negociacion

Hora limite

Valores de deuda
relacionados con la deuda

Depositario

Contrato de depésito

Consejeros

NYH/713249-000160/16925187v78

y

significa el Reglamento (UE) 2019/1156 en su version modificada,
complementada, consolidada, sustituida o enmendada de otro
modo en cada momento.

significa la Norma sobre el intercambio automatico de informacion
de cuentas financieras adoptada por el Consejo de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos el 15 de julio de
2014, también conocida como la Norma de informacion comun, asi
como cualquier acuerdo bilateral o multilateral de las autoridades
competentes, acuerdos y tratados intergubernamentales, leyes,
reglamentos, directrices oficiales u otros instrumentos para facilitar
la implementacién de los mismos y cualquier ley de transposicién
de la Norma de informacién comun.

significa el régimen de proteccién de datos de la UE introducido por
el Reglamento General de Proteccion de Datos (Reglamento
2016/679).

significa, respecto de cada Clase de Acciones, el o los Dias habiles
que se especifiquen en el Suplemento pertinente de cada Fondo o
cualquier otro dia o dias que determinen puntualmente los
Consejeros (0 su delegado debidamente autorizado) y que
notifiquen con antelacion a todos los Accionistas o a los Accionistas
del o de los Fondos correspondientes, si bien debera haber al
menos un Dia de negociacion en cada quincena para cada Fondo.

significa, en relacién con las solicitudes de suscripcion o recompra
de Acciones de un Fondo, las fechas y horas que se especifiquen
en el Suplemento de cada Fondo.

Incluye, sin limitacion, valores, instrumentos, obligaciones, letras
del Tesoro, obligaciones garantizadas, bonos (incluidos bonos
adicionales de nivel 1 (AT1)), valores respaldados por hipotecas y
por activos, certificados de depodsito, pagarés de tipo variable,
obligaciones y efectos comerciales a corto y medio plazo, de tipo
fijo o variable, emitidos o garantizados por cualquier Estado
soberano o sus organismos, autoridades locales, organismos
internacionales supranacionales o publicos, bancos, empresas u
otros emisores comerciales.

significa State Street Custodial Services (Ireland) Limited o
cualquier otra persona debidamente designada que le suceda con
la aprobacion del Banco Central como depositario de la Sociedad
de conformidad con las Normas del Banco Central.

significa el contrato de 1 de julio de 2017, celebrado entre la
Sociedad y el Depositario, en su version mas actualizada, con
arreglo a las Normas del Banco Central, en virtud del cual este
ultimo fue nombrado depositario de la Sociedad.

significa los consejeros de la Sociedad, o cualquier comité o

delegado debidamente autorizados de los mismos, cada uno de
ellos un Consejero.
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significa el contrato modificado y rectificado de 1 de febrero de
2017, celebrado entre la Sociedad y el Distribuidor, tal y como fue
modificado el 30 de septiembre de 2021, en su version mas
actualizada, con arreglo a las Normas del Banco Central, en virtud
del cual este ultimo fue nombrado distribuidor de la Sociedad.

significa, a menos que se especifique lo contrario en el Suplemento
del Fondo pertinente, Insight Investment Management (Global)
Limited y/o cualquier otra persona o personas debidamente
designadas que le sucedan o tengan caracter adicional de
conformidad con las Normas del Banco Central.

significa el impuesto de transmisiones y actos juridicos
documentados (stamp duty) y otros impuestos, tasas publicas,
comisiones de agentes, gastos de intermediacién, gastos
bancarios, gastos de transmision, gastos de registro y otros
impuestos y gastos, relacionados con la adquisicion o enajenacién
de activos de la Sociedad o de un Fondo, segun sea el caso.

significa el Espacio Econdémico Europeo.

significa los Estados miembros que constituyen el Espacio
Econémico Europeo, que a fecha del presente Folleto Informativo
son los Estados miembros de la Union Europea, Islandia,
Liechtenstein y Noruega.

significa una contraparte de instrumentos derivados OTC con la que
un Fondo podra realizar operaciones y perteneciente a una de las
categorias aprobadas por el Banco Central, que en la fecha del
presente Folleto Informativo incluian:

(a) una Entidad pertinente;

(b) una sociedad de inversion, autorizada con arreglo a la
Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros en
un Estado miembro del EEE; o

(c) una sociedad del grupo de una entidad autorizada como
consorcio bancario por la Reserva Federal de los Estados
Unidos de América si dicha sociedad esta sujeta a
supervision consolidada como consorcio bancario por la
Reserva Federal.

significa aquellas inversiones admisibles para que un OICVM
realice una inversion, segun se detalla en el Reglamento.

significa el Reglamento (UE) n.° 648/2012 relativo a los derivados
extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros
de operaciones.

significa medioambiental, social y de gobernanza.
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Proveedor ESG se refiere a un proveedor de investigaciones, informes,
evaluaciones, calificaciones o analisis de factores ESG, incluidos,
entre otros, proveedores de indices externos, consultorias de
factores ESG o entidades afiliadas de la Gestora de inversiones.

Valores de renta variable y incluye, entre otros, Valores mobiliarios, recibos de depdsito,
relacionados con renta valores convertibles, acciones preferentes, warrants y bonos
variable convertibles en acciones ordinarias o preferentes.

UE significa la Union Europea.

Estados miembros de la UE significa los Estados miembros de la Unién Europea.

Euroy € significa la divisa de curso legal en la Republica de Irlanda y en
todos los demas paises miembros de la zona euro.

Zona euro término colectivo que engloba a los Estados miembros participantes
de la Unién Europea que han adoptado la moneda unica de
conformidad con el Tratado Constitutivo de la Comunidad Europea
(Tratado de Roma) de 25 de marzo de 1957 (modificado por el
Tratado de Maastricht de 7 de febrero de 1992).

Accionista irlandés exento  significa

(a) una sociedad de gestion cualificada segun lo dispuesto en
el articulo 739B(1) de la Ley Tributaria;

(b) un organismo de inversién segun lo dispuesto en el articulo
739(B)(1) de la Ley Tributaria;

(c) una sociedad de inversién en comandita segun lo dispuesto
en el articulo 739J de la Ley Tributaria;

(d) un plan de pensiones que sea un plan exento autorizado,
segun lo dispuesto en el articulo 774 de la Ley Tributaria, o
un seguro de jubilacién o fideicomiso a los que sean de
aplicacion los articulos 784 o 785 de la Ley Tributaria;

(e) una sociedad con actividades en el ramo de seguros de
vida, segun lo dispuesto en el articulo 706 de la Ley
Tributaria;

() una institucion de inversion especial segun lo dispuesto en
el articulo 737 de la Ley Tributaria;

(9) un fondo de inversién colectiva (unit trust) al que sea de
aplicacion el articulo 731(5)(a) de la Ley Tributaria;

(h) una institucion benéfica que sea una persona de las
contempladas en el articulo 739D(6)(f)(i) de la Ley
Tributaria;

(i) una persona que tenga derecho a exencion del impuesto
sobre la renta y del impuesto sobre las plusvalias en virtud
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del articulo 784A(2) o del articulo 848B de la Ley Tributaria
y las Acciones que posea sean activos de un fondo de
jubilaciéon autorizado o un fondo de jubilacion minimo
autorizado;

0] una persona que tenga derecho a exencion del impuesto
sobre la renta y del impuesto sobre las plusvalias en virtud
del articulo 7871 de la Ley Tributaria y las Acciones que
posea sean activos de una cuenta de ahorro personal de
jubilacion tal y como se define en el articulo 787A de la Ley
Tributaria;

(k) la National Asset Management Agency (Agencia Nacional
de Gestion de Activos);

] el Servicio de Tribunales;

(m) una cooperativa de crédito segun lo dispuesto en el articulo
2 de la Ley de Cooperativas de Crédito (Credit Union Act)
de 1997;

(n) una empresa residente en Irlanda, sujeta al impuesto de
sociedades segun lo dispuesto en el articulo 739G(2) de la
Ley Tributaria, pero unicamente en el caso de que la
Sociedad sea un fondo del mercado monetario;

(o) una sociedad sujeta al impuesto de sociedades conforme al
articulo 110(2) de la Ley Tributaria con respecto a los pagos
efectuados por aquella a la Sociedad;

(p) cualquier otra persona que pueda ser aprobada en su
debido momento por los Consejeros, siempre y cuando la
participacion en Acciones de dicha persona no dé lugar a
una posible responsabilidad tributaria para la Sociedad
respecto de dicho Accionista con arreglo al Capitulo 1A de
la Parte 27 de la Ley Tributaria; y

(q) la Agencia Nacional de Gestién del Tesoro de Irlanda
(NTMA) o un vehiculo de inversién de fondos en el sentido
del articulo 739D(6)(kb) de la Ley Tributaria;

y, cuando sea necesario, la Sociedad esté en posesion de una
Declaracién pertinente respecto de dicho Accionista.

significa (a) los articulos 1471 a 1474 del Cddigo fiscal de EE. UU.
de 1986 (Internal Revenue Code) o cualquier reglamento asociado
y otras directrices oficiales; (b) cualquier acuerdo
intergubernamental, tratado, reglamento, directriz u otros acuerdos
entre el Gobierno de Irlanda (o cualquier organismo gubernamental
de Irlanda) y los EE. UU. o cualquier otra jurisdiccion (incluyendo
cualquiera de los drganos de gobierno de dicha jurisdiccion),
celebrados con el fin de cumplir, facilitar, complementar,
implementar o dar efecto a la legislacion, reglamentos o directrices
que se describen en el parrafo (a) anterior; y (c) cualquier
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legislacion, reglamentos o directrices de Irlanda mediante los cuales
se aplica lo expuesto en los parrafos anteriores.

significa la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct
Authority) britanica o cualquier entidad sucesora de la misma.

significa Gastos fijos de explotacion, tal y como se describen en la
Parte 6 "Comisiones y gastos" que figura anteriormente.

significa uno de los subfondos de la Sociedad, cuyos ingresos
procedentes de su emision se agrupan por separado en una cartera
segregada de activos y se invierten de conformidad con el objetivo
y las politicas de inversion aplicables a dicho subfondo y que la
Sociedad pueda crear con la aprobacién previa del Banco Central.

significa aquellas Acciones respecto de las cuales, dependiendo de
la disponibilidad de beneficios distribuibles en el Fondo pertinente
atribuibles a dichas Acciones, los Consejeros tienen previsto
declarar y pagar dividendos.

significa la oferta inicial para la suscripcion de Acciones durante el
Periodo de oferta inicial al Precio de emision inicial segun se indica
en el Suplemento del Fondo pertinente.

significa el periodo en el que las Acciones se ofrecen inicialmente
al Precio de emisién inicial segun se indica en el Suplemento
pertinente, periodo que los Consejeros podran ampliar o reducir a
su entera discrecion.

significa el precio (excluyendo cualquier comision de suscripcion
inicial) por Accion al que se ofrecen inicialmente las Acciones de un
Fondo durante el periodo que se especifique en el Suplemento del
Fondo pertinente.

incluye:

(a) organismos u organizaciones como bancos, gestores de
fondos u otros profesionales del sector financiero que
invierten tanto en su nombre como en nombre de otros
Inversores institucionales o clientes en virtud de un acuerdo
de gestién discrecional; empresas aseguradoras y
reaseguradoras; fondos de  pensiones;  grupos
empresariales financieros, comerciales e industriales;

(b) autoridades regionales y locales;

(c) organismos de inversion colectiva;

(d) inversores bien informados y con experiencia;

(e) estructuras que cualquiera de los tipos de inversores
anteriores establece para la gestion de sus propios activos.

significa una persona que (a) lleve a cabo negocios que consistan
en, o incluyan, la recepcion de pagos provenientes de un organismo
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de inversion residente en Irflanda en nombre de otras personas o (b)
que posea acciones de un organismo de inversion en nombre de
otras personas.

significa el contrato modificado y rectificado de 1 de febrero de
2017, celebrado entre la Sociedad gestora y la Gestora de
inversiones tal y como fue modificado el 30 de septiembre de 2021,
en su version mas actualizada, con arreglo a las Normas del Banco
Central, en virtud del cual esta ultima fue nombrada gestora de
inversiones de la Sociedad.

significa Insight Investment Management (Global) Limited o
cualquier otra persona o personas debidamente designadas por la
Sociedad gestora en su momento que le sucedan como gestora de
inversiones de la Sociedad o de cualquiera de sus Fondos y que
hayan sido nhombradas de conformidad con las Normas del Banco
Central.

significa la Republica de Irlanda.

significa el Reglamento de 2015 de la Ley del Banco Central
(Supervision y Aplicacion) de 2013 (articulo 48(1)) sobre el capital
de los inversores para los Proveedores de servicios de fondos, con
sus oportunas modificaciones.

significa cualquier persona que sea residente en Irlanda o residente
habitual en Irlanda (tal y como se describe en el apartado
"Fiscalidad" del presente Folleto Informativo) y no sea un Accionista
irlandés exento.

significa el documento de datos fundamentales exigido por el
Reglamento PRIIPS.

significa el documento de datos fundamentales para el inversor.

incluyen, entre otros, Valores de deuda y relacionados con la
deuda, depdsitos bancarios, instrumentos y obligaciones emitidos o
garantizados por cualquier Estado soberano o sus organismos, y
valores, instrumentos y obligaciones emitidos por organismos
internacionales supranacionales o publicos, bancos, empresas u
otros emisores comerciales. Se prevé que los emisores o los
garantes de dichos valores, instrumentos u obligaciones tengan, en
el momento de su adquisicion, una calificacién crediticia de al
menos A1/P1 (o equivalente) otorgada por una agencia de
calificacion reconocida como Standard & Poor’s o que, a juicio de
la Gestora de inversiones, tengan una calidad equivalente.

significa el contrato modificado y rectificado de 1 de febrero de
2017, celebrado entre la Sociedad y la Sociedad gestora, en su
version mas actualizada, con arreglo a las Normas del Banco
Central, en virtud del cual esta ultima fue nombrada sociedad
gestora de la Sociedad.
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significa Insight Investment Management (Europe) Limited o
cualquier otra persona o personas debidamente designadas que
sucedan como sociedad gestora de la Sociedad a Insight
Investment Management (Europe) Limited y que hayan sido
nombradas de conformidad con las Normas del Banco Central.

significa la Escritura de constitucion de la Sociedad en su versién
oportunamente modificada.

significa la Directiva sobre mercados de instrumentos financieros
(refundicion) (Directiva 2014/65/UE).

significa la Directiva Delegada (UE) de la Comisién de 7 de abril de
2016 por la que se complementa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que respecta a la
salvaguarda de los instrumentos financieros y los fondos
pertenecientes a los clientes, las obligaciones en materia de
gobernanza de productos y las normas aplicables a la entrega o
percepcion de honorarios, comisiones u otros beneficios
monetarios o no monetarios.

significa el numero o el valor minimo de Acciones (si lo hubiere)
segun se indica en el Suplemento del Fondo pertinente.

significa el importe, si lo hubiere, que se especifique en el
Suplemento pertinente.

significa el importe (excepto cualquier comision de suscripcion) en
en Acciones de cualquier Clase de un Fondo segun se indica en el
Suplemento del Fondo pertinente.

significa el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre los fondos del mercado
monetario, en su version mas actualizada.

significa instrumentos que normalmente se negocian en los
mercados monetarios, que son liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precision en cualquier momento (por ejemplo,
certificados de depésito, pagarés a tipo variable y efectos
comerciales a tipo fijo que coticen o se negocien en mercados
autorizados).

significa un mes natural.

significa, respecto de los activos de un Fondo o de una Accién de
cualquier Clase, el importe que se determine con arreglo a los
principios que se establecen en la Parte 4 anterior como el Valor
liquidativo de un Fondo o el Valor liquidativo por Accion.

significa la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos.
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significa los Estados miembros en cada momento de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

significa over-the-counter (extrabursatil) y se refiere a los derivados
negociados entre dos contrapartes.

significa cualquier persona que no esté inhabilitada para poseer
Acciones descritas en el apartado "Recompra obligatoria de
Acciones/Deduccion de impuestos” o "Transmision de Acciones".

significa la Republica Popular de China (excluyendo a efectos del
presente Folleto Informativo las Regiones Administrativas
Especiales de Hong Kong y Macao, asi como Taiwan).

se refiere al Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
vinculados y los productos de inversion basados en seguros (PRIIP)
en su version vigente, segin pueda modificarse, consolidarse o
sustituirse periédicamente.

significa el folleto que puntualmente emita la Sociedad modificado,
complementado, consolidado, sustituido o enmendado de otro
modo en cada momento.

significa un fondo del mercado monetario apto segun se define en
el Reglamento de la Unién Europea (Mercados de Instrumentos
Financieros) (S.l. n.° 375 de 2017), modificado, consolidado o
sustituido en su momento.

significa Bank One NA, Depositary and Clearing Centre,
Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA, CREST,
Depositary Trust Company of New York, Euroclear, National
Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG
o cualquier otro sistema de compensacion de participaciones que a
efectos del Capitulo 1A de la Parte 27 de la Ley Tributaria haya sido
designado por las Autoridades fiscales de Irlanda como un sistema
de compensacion reconocido.

significa el Reglamento de las Comunidades Europeas de 2011
(Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) (S.1. n.°
352 de 2011) en su version modificada que puede ser modificada,
consolidada o sustituida adicionalmente en cualquier momento.

significa las bolsas de valores y los mercados que se enumeran en
el 0.

significa el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién
de 6 de abril de 2022 por el que se complementa el SFDR respecto
a las normas técnicas de regulacion que especifican los
pormenores en materia de contenido y presentacion que ha de
cumplir la informacion relativa al principio de "no causar un perjuicio
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significativo", y especifican el contenido, la metodologia y la
presentacion para la informacion relativa a los indicadores de
sostenibilidad y las incidencias adversas en materia de
sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacién de
informacion relativa a la promocion de caracteristicas
medioambientales o sociales y de objetivos de inversion sostenible
en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los
informes periodicos, en su version mas actualizada.

Entidades pertinentes significa entidades de crédito autorizadas en un Estado miembro
del EEE o entidades de crédito autorizadas en un Estado signatario
(distinto de un Estado miembro del EEE) del Acuerdo de Capital de
Basilea de julio de 1988, asi como en el caso de entidades de
crédito autorizadas en Jersey, Guernsey, la Isla de Man, Australia
o Nueva Zelanda.

Acciones de reinversion significa aquellas Acciones respecto de las cuales, dependiendo de
la disponibilidad de beneficios distribuibles en el Fondo pertinente
atribuibles a dichas Acciones, los Consejeros tienen previsto
declarar dividendos y reinvertirlos en el Fondo por cuenta de los
correspondientes Accionistas.

Sociedades vinculadas tiene el significado que se otorga a este término en el articulo 2(10)
de la Ley, en su version oportunamente modificada. En términos
generales, esta disposicion establece que dos sociedades estan
vinculadas cuando una de ellas posea, directa o indirectamente, el
50% del capital social desembolsado o el 50% de los derechos de
voto de la otra.

Declaracion pertinente significa la declaracion pertinente para los Accionistas prevista en
el Anexo 2B de la Ley Tributaria.

Periodo pertinente significa un periodo de 8 afos que comienza con la compra de una
Accidén por parte de un Accionista y cada uno de los siguientes
periodos de 8 afios que comiencen inmediatamente después del
anterior periodo pertinente.

Autoridades fiscales significa las Autoridades fiscales de Irlanda (Revenue
Commissioners).

Operaciones de significa acuerdos de recompra, acuerdos de recompra inversa,
financiacion de valores acuerdos de préstamo de valores y cualquier otra operacion dentro
del ambito del SFTR en lo que se permita participar a un Fondo.

Posicion de titulizacion significa un instrumento en poder de un Fondo que cumple los
criterios de "titulizacién" establecidos en el articulo 2 del
Reglamento de titulizacion, que, sin perjuicio de determinadas
exenciones Yy disposiciones transitorias, introducirda dichos
instrumentos en el ambito de aplicacién del Reglamento de
titulizacion y desencadenara obligaciones que debera cumplir el
Fondo (como "inversor institucional" en virtud del Reglamento de
titulizacion). Sin perjuicio de la definicion precisa que figura en el
articulo 2 del Reglamento de titulizacion, esto se aplica
generalmente a las operaciones o planes, en virtud de los cuales (i)
el riesgo de crédito asociado a una exposicién o a un conjunto de
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exposiciones se divide en clases o tramos; (ii) los pagos dependen
de la ejecucion de la exposicidn o del conjunto de exposiciones; y
(iii) la subordinacién de las clases o tramos determina la distribucion
de las pérdidas durante la vida util de la operacion o plan.

se refiere al Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece
un marco europeo para la titulizacion y se crea un marco especifico
para una titulizacion simple, transparente y normalizada, incluidos
los reglamentos de ejecucién, las normas técnicas y las directrices
oficiales publicadas en relacion con el mismo.

significa las fechas especificadas en el Suplemento del Fondo
pertinente vinculadas a la recepcién de los importes para el pago
de las suscripciones o a la salida de los importes destinados a la
recompra de Acciones.

significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, en su version mas actualizada.

significa el Reglamento 2015/2365 del Parlamento Europeo y el
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las
operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, que puede ser
modificado, complementado, consolidado y sustituido de cualquier
forma o modificado de otra manera periédicamente.

significa la divisa de curso legal en la Republica de Singapur.

significa las acciones de la Sociedad e incluye, cuando el contexto
asi lo indique o requiera, las acciones de un Fondo.

significa los titulares de Acciones, cada uno de ellos un Accionista.

significa el promedio del indice a un dia en libras esterlinas o
Sterling Overnight Index Average.

significa la Republica de Irlanda.

significa la divisa de curso legal en Reino Unido.

significa las acciones de fundador del capital de la Sociedad.
significa la cuenta a nombre de la Sociedad a través de la cual se
canalizan los importes de suscripcion, los productos de recompra y
los ingresos por dividendos (si los hubiere) para cada Fondo, cuyos
detalles se especifican en el Impreso de apertura de cuenta.
significa un suplemento al presente Folleto Informativo en el que se

detalle informacion relativa a un Fondo y a las Clases de Acciones
del mismo (si procede).
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la

significa el Reglamento relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles (Reglamento UE/2020/852),
segun pueda complementarse, consolidarse, sustituirse o
modificarse periédicamente.

significa la Ley de Consolidacion Fiscal de Irlanda (Taxes
Consolidation Act) de 1997, en su versién modificada.

significa un derivado (y una operacion en el ambito del SFTR) a
través del cual el rendimiento econdémico total de una obligacion de
referencia se transfiere de una contraparte a otra.

tendra el significado que se otorga a dicho término en el
Reglamento, que a la fecha del presente significa:

(a) acciones y otros valores equivalentes a las mismas en
empresas que cumplan los requisitos aplicables que se
especifican en la Parte 1 del 0 del Reglamento;

(b) bonos y otras formas de deuda titulizada que cumplan los
requisitos aplicables que se especifican en la Parte 1 del 0
del Reglamento;

(c) (iii) cualquier otro valor negociable que comporte el
derecho de adquirir cualquier valor de los contemplados en
los apartados (i) o (ii) anteriores mediante conversion o
suscripcion que cumpla los requisitos aplicables que se
especifican en la Parte 1 del 0 del Reglamento; y

(d) los valores que se especifican a tal fin en la Parte 2 del 0
del Reglamento.

significa un organismo de inversion colectiva en Valores mobiliarios
autorizado de conformidad con el Reglamento o por una autoridad
competente de otro Estado miembro de la Unién Europea, de
conformidad con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, en su version modificada, complementada,
consolidada o enmendada de otro modo en cada momento.

significa la Directiva 2009/65/CE relativa a la coordinaciéon de las
leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativos a los
organismos de inversioén colectiva en valores mobiliarios (OICVM).

significa la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de julio de 2014, que modifica la Directiva
2009/65/CE por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos
de inversion colectiva en Valores mobiliarios en lo que se refiere a
las funciones de depositario, las politicas de remuneracion y las
sanciones, con sus oportunas modificaciones, incluyendo cualquier
reglamento delegado complementario de la Comision Europea que
se encuentre vigente en cada momento.
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significa el Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del Norte.

significa los Estados Unidos de América, sus territorios, posesiones
y demas areas sometidas a su jurisdiccion (incluido el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico), asi como el Distrito de Columbia.

significa, a efectos del presente Folleto Informativo, una persona
comprendida en alguna de las siguientes dos categorias: (a) una
persona incluida en la definicion de "persona estadounidense"
prevista en la Norma 902 del Reglamento S de la Ley de Valores
estadounidense (Securities Act) de 1933, en su version modificada
(la "Ley de 1933") o (b) una persona excluida de la definicién de
"persona no estadounidense" tal como se utiliza en la Norma 4.7 de
la Comision de Negociaciéon de Futuros sobre Materias Primas
estadounidense (CFTC). Para evitar dudas, se estipula
expresamente que una persona estara excluida de la presente
definicion de Persona estadounidense Unicamente si no
corresponde a la definicion de "persona estadounidense" de la
Norma 902 ni a la definicién de "persona no estadounidense" con
arreglo ala Norma 4.7 de la CFTC.

en virtud de la Norma 902 del Reglamento S incluye lo siguiente:
(a) toda persona fisica que sea residente en Estados Unidos;

(b) cualquier sociedad colectiva o mercantil organizada o
constituida de conformidad con las leyes de Estados
Unidos;

(c) cualquier patrimonio del cual el albacea o administrador sea
una persona estadounidense;

(d) cualquier fideicomiso del cual un fideicomisario sea una
persona estadounidense;

(e) cualquier agencia o sucursal de una entidad que no sea
estadounidense que se encuentre situada en Estados
Unidos;

() cualquier cuenta no discrecional o cuenta similar (que no
sea un patrimonio o fideicomiso) detentada por un
intermediario u otro fiduciario en beneficio o por cuenta de
una persona estadounidense;

(9) toda cuenta discrecional o cuenta analoga (distinta
de una herencia o fideicomiso) poseida por un operador del
mercado u otro fiduciario organizado, constituido o, si se
trata de una persona fisica, residente en Estados Unidos; y

(h) cualquier sociedad colectiva o mercantil si:
(i) esta organizada o constituida con arreglo a la legislacion de

una jurisdiccién no estadounidense; y (i) ha sido constituida
por una persona estadounidense principalmente con el fin
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de invertir en valores no registrados con arreglo a la Ley de
1933, salvo que se trate de una sociedad organizada o
constituida por inversores acreditados comprendidos en la
definicion de la Norma 501(a) del Reglamento D en virtud
de la Ley de 1933, distintos de personas fisicas, herencias
o fideicomisos.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el término
"Persona estadounidense" de la Norma 902 no incluira: (a)
una cuenta discrecional o cuenta analoga (distinta de una
herencia o fideicomiso) poseida por cuenta o en beneficio
de una persona no estadounidense por un operador del
mercado u otro fiduciario profesional organizado,
constituido o, si se trata de una persona fisica, residente en
Estados Unidos; (b) toda herencia de la que un fiduciario
profesional que ejerza las funciones de albacea o
administrador de dicha herencia sea una persona
estadounidense, si (i) un albacea o administrador de la
herencia que no sea una persona estadounidense tiene la
facultad de decisidn discrecional, exclusiva o compartida,
en materia de inversion con respecto a los activos de la
herencia, y (ii) la herencia esta sujeta a una legislacion que
no sea de Estados Unidos; (c) ningun fideicomiso del cual
un fiduciario profesional que ejerza las funciones de
fiduciario sea una persona estadounidense, si un fiduciario
que no sea una persona estadounidense tiene la facultad
de decision discrecional, exclusiva o compartida, en materia
de inversiéon con respecto a los activos del fideicomiso, y
ningun beneficiario del fideicomiso (y ningun fiduciante si el
fideicomiso  fuere revocable) es una persona
estadounidense; (d) un plan de prestaciones sociales
constituido y administrado de conformidad con la legislacion
de un pais distinto de Estados Unidos, y con los usos y la
documentacion habituales en dicho pais; (e) toda agencia o
sucursal de una persona estadounidense situada fuera de
Estados Unidos si (i) la agencia o sucursal ejerce
actividades con fines mercantiles validos, y (ii) la agencia o
sucursal se dedica a la actividad aseguradora o bancaria y
estd sujeta a la regulacién sustantiva del sector asegurador
o bancario, respectivamente, en la jurisdiccion en que esté
radicada; y (f) ciertos organismos internacionales
especificados en la Norma 902(k)(2)(vi) del Reglamento S
de la Ley de 1933, incluidas sus entidades afiliadas,
agencias y planes de pensiones.

La Norma 4.7 de la CFTC estipula actualmente en el
apartado correspondiente que las siguientes personas son
consideradas "personas no estadounidenses":

toda persona fisica que no sea residente en Estados Unidos

0 en un enclave del gobierno de los Estados Unidos, sus
agencias o dependencias;
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(o)

(P)

toda sociedad personalista (partnership), sociedad anénima
o limitada, u otra entidad organizada principalmente con
fines de inversién pasiva, constituida con arreglo al Derecho
de una jurisdiccion extranjera y que tenga su centro
principal de actividad en una jurisdiccion extranjera;

toda herencia o fideicomiso cuyos rendimientos no estén
sujetos al impuesto sobre la renta federal estadounidense,
con independencia de su fuente;

una entidad organizada principalmente para la inversion
pasiva, como por ejemplo una agrupacion, sociedad de
inversion u otra entidad similar, siempre y cuando las
participaciones de la entidad poseidas por personas que no
cumplan los requisitos de las personas no estadounidenses
o bien que cumplan los requisitos de personas admisibles
(segun se define en la Norma 4.7(a)(2) o (3) de la CFTC)
representen en total menos del 10% del interés
usufructuario de la entidad, y que dicha entidad no esté
formada principalmente a efectos de facilitar la inversién por
parte de personas que no cumplen los requisitos de
personas no estadounidenses en una agrupacion en
relacion con la cual el operador esté exento de
determinados requisitos de la Parte 4 del reglamento de la
CFTC, en virtud de que sus participantes sean personas no
estadounidenses; y

un plan de pensiones para trabajadores, directivos o
mandantes de una entidad organizada y que tenga su
centro principal de actividad fuera de Estados Unidos.

significa la divisa de curso legal en Estados Unidos.

significa el momento respecto al cual se calcula el Valor liquidativo
de un Fondo y que se indica en el Suplemento correspondiente y/o
cualquier otra hora que determinen puntualmente los Consejeros (o
su delegado debidamente autorizado).

significa la divisa de curso legal en Japon.
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Anexo 1
Limites de inversion

Los Consejeros estableceran los limites de inversion especificos para cada Fondo en el momento de
la creacion de dicho Fondo vy los reflejaran en el Suplemento correspondiente.

A continuacion se detallan los limites de inversion establecidos de conformidad con el Reglamento
para cada Fondo.

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

2.1

2.2

23

24

Inversiones autorizadas

Las inversiones de cada Fondo se limitaran a:

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa de valores de un Estado miembro o no miembro de la UE, o que se negocien en un
mercado regulado que opere regularmente, esté reconocido y abierto al publico en un Estado
miembro o no miembro de la UE (y se incluya en el Anexo 2 del presente Folleto Informativo).

Valores mobiliarios de reciente emision que vayan a ser admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa de valores u otro mercado (segun se ha descrito anteriormente) en el plazo de un afio.

Instrumentos del mercado monetario distintos de los que se negocien en un mercado regulado.
Participaciones de OICVM.

Participaciones de FIA.

Depositos en entidades de crédito.

Instrumentos financieros derivados (IFD).

Limites de inversiéon

Un Fondo podra invertir un maximo del 10% de su patrimonio neto en Valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de los que se indican en el parrafo 1.

Un Fondo podra invertir un maximo del 10% de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de
reciente emision que vayan a ser admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores u otro
mercado (segun se describe en el parrafo 1.1) en el plazo de un afio. Este limite no sera de
aplicacion a las inversiones realizadas por cada Fondo en determinados valores
estadounidenses, a los que se conoce como valores acogidos a la Norma 144A, siempre que:

(a) los valores sean emitidos con el compromiso de inscribirlos ante la Comisién de Valores
de Estados Unidos (SEC) en el plazo de un afio desde su emision; y

(b) los valores no carezcan de liquidez, es decir, que puedan ser vendidos por cada Fondo
en un plazo de siete dias al precio al que hayan sido valorados por el Fondo o a un
precio aproximado.

Un Fondo podra invertir un maximo del 10% de su patrimonio neto en Valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor, siempre que el valor total de los
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario mantenidos en cada una de las
entidades emisoras en las que invierta mas del 5% sea inferior al 40%.

Previa aprobacion del Banco Central, el limite del 10% del apartado 2.3 se elevara hasta el
25% en el caso de bonos emitidos por una entidad de crédito que tenga su domicilio social en
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2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

211

212

2.13

214

un Estado miembro de la UE y esté sujeta por ley a una supervision publica especial destinada
a proteger a los titulares de los bonos. Si un Fondo invierte mas del 5% de su patrimonio neto
en estos bonos emitidos por un Unico emisor, el valor total de dichas inversiones no podra
superar el 80% del Valor liquidativo del Fondo.

El limite del 10% del apartado 2.3 se elevara al 35% si los Valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario han sido emitidos o estan garantizados por un Estado miembro de la
UE o por sus autoridades locales, o por un Estado no miembro de la UE o por una entidad de
derecho publico internacional a la que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE.

Los Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario mencionados en los apartados
2.4.y 2.5 no se tendran en cuenta a la hora de aplicar el limite del 40% al que se hace
referencia en el apartado 2.3.

Un Fondo no podra invertir mas del 20% de su patrimonio neto en depdsitos contratados con
una misma entidad de crédito.

Los depodsitos en una misma entidad de crédito distinta de entidades pertinentes, que se
mantengan como activos liquidos accesorios, no podran superar el 10% del patrimonio neto.
Este limite puede elevarse al 20% en el caso de depdsitos realizados con el Depositario.

La exposicion de un Fondo a una contraparte en una transaccion de derivados OTC no podra
superar el 5% de su patrimonio neto.

Este limite se eleva al 10% en el caso de las entidades pertinentes.

No obstante lo dispuesto en los apartados 2.3, 2.7 y 2.8 anteriores, se aplicara un limite del
20% del patrimonio neto a la combinacién de dos 0 mas de las siguientes opciones emitidas,
efectuadas o asumidas con la misma entidad, a saber:

(a) inversiones en Valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario;
(b) depositos, y/o
(c) exposicion a contrapartes derivada de transacciones con instrumentos derivados OTC.

Los limites que se indican en los apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 anteriores no pueden
combinarse, de modo que la exposicion a una misma entidad no podra superar el 35% del
patrimonio neto.

A los efectos de los apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9, las sociedades de un Grupo
constituyen un mismo emisor. Sin embargo, se podra aplicar un limite del 20% del patrimonio
neto a la inversion en Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario dentro del
mismo Grupo.

Un Fondo podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en Valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, sus
autoridades locales o un pais miembro de la OCDE (siempre y cuando tengan calificacion de
categoria de inversion), Japon, Canada, Nueva Zelanda, Australia, Noruega, Estados Unidos
de América, Suiza, la Unioén Europea, el Banco Europeo de Inversiones, Euratom, Eurofima, el
Consejo de Europa, el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Interamericano de Desarrollo, el
Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo, el Banco Internacional para la
Reconstruccion y el Desarrollo (Banco Mundial), el Banco Africano de Desarrollo, la
Corporacion Financiera Internacional, el Fondo Monetario Internacional, la Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

Mac), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority,
Student Loan Marketing Association, o la Government National Mortgage Association (Ginnie
Mae) siempre y cuando invierta en valores de al menos seis emisiones diferentes y los valores
de una misma emision no representen mas del 30% de su patrimonio neto.

Inversiones en Organismos de Inversiéon Colectiva (OIC)
Los OIC en los que invierta un Fondo no podran superar el 20% de su propio patrimonio neto.
Las inversiones en FIA no podran, en su conjunto, superar el 30% del patrimonio neto.

Los OIC no podran invertir mas del 10% de su propio patrimonio neto en otros OIC de tipo
abierto.

En el caso de que un Fondo invierta en participaciones de otros OIC gestionados, ya sea
directamente o por delegacion, por una sociedad gestora de OICVM o por cualquier otra
sociedad con la que dicha sociedad gestora de OICVM esté vinculada por una gestién o control
comun, o por participacién directa o indirecta sustancial, ni la sociedad gestora ni otra sociedad
podran cobrar comisiones de suscripcidn, conversion o reembolso por la inversién del Fondo
en las participaciones de dichos otros OIC.

Cuando la Gestora de inversiones perciba una comision (incluso una comision reducida) por
una inversion en las participaciones de otro OIC, dicha comisién debera abonarse al Fondo
pertinente.

Fondos indexados

Un Fondo podra invertir hasta el 20% de su patrimonio tanto en acciones como en titulos de
deuda de un mismo emisor cuando la politica de inversién del Fondo consista en replicar un

indice que cumpla los criterios que establecen las Normas del Banco Central.

El limite previsto en el apartado 4.1 anterior podra incrementarse hasta el 35%, y aplicarse a
un mismo emisor, cuando lo justifiquen condiciones de mercado excepcionales.

Disposiciones generales

La Sociedad o la sociedad gestora no podra adquirir acciones que incorporen derechos de voto
que le permitirian ejercer una influencia significativa en la gestion de un organismo emisor.

Un Fondo no podra adquirir mas del:

(a) 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor;
(b) 10% de los titulos de deuda de un mismo emisor;
(i) 25% de las participaciones de un mismo OIC;
(i) 10% de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

NOTA: Los limites que se establecen en los apartados (5.2(a)), (5.2(b)) y (5.2(b)(ii))
anteriores podran no ser respetados si, en el momento de la adquisicién no se puede
calcular el importe bruto de los valores de deuda o de los instrumentos del mercado
monetario, o el importe neto de los valores en circulacion.

Los apartados 5.1 y 5.2 no seran de aplicacion a:
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54

5.5

5.6

5.7

5.8

los Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la UE o por sus autoridades locales;

los Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado no miembro de la UE;

los Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por entidades
de derecho publico internacional a las que pertenezcan uno o mas Estados miembros
de la UE;

las acciones mantenidas por cada Fondo en el capital de una sociedad constituida en
un Estado no miembro que invierta sus activos principalmente en los valores de
organismos emisores con domicilio social en ese Estado, cuando, en virtud de la
legislacién de ese Estado, dicha inversion sea la Unica forma en que cada Fondo pueda
invertir en los valores de los organismos emisores de ese Estado. Esta excepcion es
aplicable exclusivamente si las politicas de inversion de la sociedad procedente del
Estado no miembro de la UE cumplen los limites establecidos en los apartados 2.3 a
211,31, 3.2,51,52, 54,55y 5.6, y siempre que se respete lo dispuesto en los
apartados 5.5 y 5.6 cuando se excedan esos limites;

las acciones mantenidas por un Fondo en el capital de filiales que ejerzan
exclusivamente actividades de gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais
en el que se halla la filial, en relacién con el reembolso de participaciones a solicitud
de los Accionistas exclusivamente en su representacion.

Los Fondos no estaran obligados a respetar los limites de inversion que aqui se establecen
cuando ejerzan derechos de suscripcién incorporados a Valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario que formen parte de su patrimonio neto.

El Banco Central podra permitir que los Fondos de reciente autorizacién no se atengan a las
disposiciones de los apartados 2.3 a 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 y 4.2 durante los seis meses siguientes
a la fecha de su autorizacion, siempre que cumplan con el principio de diversificacion de
riesgos.

Si se superan los limites que aqui se establecen por causas ajenas a la voluntad de un Fondo
0 como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, el Fondo debe adoptar como
objetivo prioritario de sus transacciones de ventas la subsanacién de dicha situacion, teniendo
debidamente cuenta de los intereses de sus Accionistas.

Un Fondo no podra llevar a cabo ventas en descubierto de:

(a)
(b)
(c)
(d)

Valores mobiliarios;
instrumentos del mercado monetario®;
participaciones de OIC; o

instrumentos financieros derivados (IFD).

Los Fondos podran mantener activos liquidos con caracter accesorio.

'Queda prohibida cualquier venta en corto de instrumentos del mercado monetario por parte de OICVM.
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6.1

6.2

6.3

6.4

Instrumentos financieros derivados (IFD)

La exposicion total de un Fondo a los IFD no podra superar su Valor liquidativo. (Esta
disposicion puede no ser aplicable a los Fondos que calculan su exposicién global utilizando
la metodologia VaR, tal y como se describe en el Suplemento correspondiente).

La exposicion a los activos subyacentes de los IFD, incluidos los IFD integrados en Valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario, combinada, si procede, con posiciones
resultantes de inversiones directas, no podra superar los limites de inversion contemplados en
el Reglamento. (Esta disposicion no se aplica en el caso de IFD basados en indices siempre
que el indice subyacente cumpla los criterios estipulados en las Normas del Banco Central).

Un Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados OTC siempre que las
contrapartes de los derivados OTC sean entidades sujetas a supervision cautelar y
pertenezcan a las categorias aprobadas por el Banco Central.

La inversion en IFD esta sujeta a las condiciones y limites que establezca el Banco Central.

La Sociedad no modificara dichos limites de inversion salvo de conformidad con las Normas del Banco
Central.
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Anexo 2

Mercados Regulados

Las bolsas de valores y mercados que se ofrecen a continuaciéon se enumeran de conformidad
con las Normas del Banco Central que no publica una lista de bolsas y mercados aprobados.

A excepcion de las inversiones autorizadas en valores no cotizados, derivados OTC o en
participaciones de organismos de inversidon colectiva de capital variable, las inversiones se
limitaran a los siguientes mercados regulados y bolsas de valores de acuerdo con los criterios
regulatorios en el sentido del Reglamento del Banco Central:

1

(a) cualquier bolsa de valores que esté situada en:

0] un Estado miembro; o

(i) Australia, Canada, Hong Kong, Japon, Nueva Zelanda, Suiza, Reino Unido,
Estados Unidos de América; o

(b) cualquier bolsa de valores incluida en la siguiente lista:

Argelia

Argentina

Bahréin
Bosnia

Brasil

Bulgaria
Islas del Canal
Chile

China

Colombia

Costa Rica

Croacia
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Bolsa de Valores de Argelia

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y Bolsas de Valores
de Cérdoba, Mendoza, Rosario y La Plata.

Bolsa de Valores de Baréin

Bolsa de Valores de Sarajevo

Bolsa de Valores de Sao Paulo, Bolsa de Valores de
Brasilia, Bolsa de Valores de Bahia-Sergipe - Alagoas,
Bolsa de Valores de Extremo Sul, Bolsa de Valores de
Parana, Bolsa de Valores de Regional, Bolsa de Valores
de Santos, Bolsa de Valores de Pernambuco e Paraiba y
Bolsa de Valores de Rio de Janeiro.

Bolsa de Valores de Sofia

Bolsa de Valores de las Islas del Canal

Bolsas de Valores de Santiago y Valparaiso

Bolsas de Valores de Shanghai y Shenzhen; Shanghai-
Hong Kong Stock Connect y Shenzen-Hong Kong Stock
Connect.

Bolsa de Bogota y Bolsa de Medellin

Bolsa Nacional de Valores

Bolsa de Valores de Zagreb
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Republica
Dominicana

Ecuador

Egipto

El Salvador
Guatemala

India

Indonesia
Iran

Israel

Costa de Marfil

Jamaica
Jordania
Kazajistan
Libano
Macedonia
Malasia
México
Marruecos
Nigeria
Pakistan
Panama
Peru
Filipinas
Catar

Rumania
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Bolsa de Valores de la Republica Dominicana

Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil

Bolsa de Valores de El Cairo y Bolsa de Valores de
Alejandria

Bolsa de Valores de San Salvador

Bolsa de Valores Nacional SA Guatemala

Bolsa de Valores de Bombay, Madras, Delhi, Ahmedabab,
Bangalore, Cochin, Guwahati, Magadha, Pune,
Hyderabad, Ludhiana, Uttar Pradesh, Calcuta y la Bolsa de
Valores Nacional de India.

Bolsas de Valores de Yakarta y Surabaya

Bolsa de Valores de Teheran

Bolsa de Valores de Tel Aviv

Bolsa de Valores de Abiyan

Bolsa de Valores de Jamaica

Bolsa de Valores de Aman

Bolsa de Valores de Kazajistan

Bolsa de Valores de Beirut

Bolsa de Valores de Macedonia

Bolsa de Valores de Kuala Lumpur

Bolsa Mexicana de Valores

Bolsa de Valores de Casablanca

Bolsas de Valores de Lagos, Kaduna y Port Harcourt
Bolsas de Valores de Lahore y Karachi

Bolsa de Valores de Panama

Bolsa de Valores de Lima

Bolsa de Valores de Filipinas

Bolsa de Valores de Doha

Bolsa de Valores de Bucarest
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Rusia RTS y MICEX (Unicamente en relacion con valores de renta
variable que se negocien en los niveles 1 o 2 de la bolsa
correspondiente)

Serbia Bolsa de Valores de Belgrado

Singapur Bolsa de Valores de Singapur

Sudafrica Bolsa de Valores de Johannesburgo

Corea del Sur
Taiwan
Tailandia

Trinidad y Tobago

Bolsa de Valores de Seul
Bolsa de Valores de Taipéi
Bolsa de Valores de Tailandia

Bolsa de Valores de Trinidad y Tobago

Tunez Bolsa de Valores de Tunez

Turquia - Bolsa de Valores de Estambul

Ucrania - Bolsa de Valores de Ucrania

Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo

Venezuela - Bolsas de Valores de Caracas y Maracaibo

Vietham - Mercado de Valores de Ho Chi Minh City
(c) cualquiera de los siguientes:

El mercado organizado por la International Capital Markets Association (anteriormente
conocida como la International Securities Market Association);

El mercado (i) dirigido por bancos y otras entidades reguladas por la Financial Conduct
Authority (FCA) y sujeto a las disposiciones de conducta interprofesional del Market
Conduct Sourcebook de la FCA, y (ii) el mercado de productos no de inversion que
esté sujeto a las disposiciones del Non-Investment Products Code redactado por los
participantes del mercado de Londres, incluidos la FCA y el Banco de Inglaterra;

El mercado de valores del Estado estadounidenses dirigido por operadores del
mercado primario regulados por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York y la
Comisién de Bolsa y Valores (SEC) de Estados Unidos;

El mercado extrabursatil (OTC) de Estados Unidos dirigido por operadores del mercado
primario y secundario regulados por la Securities and Exchange Commission (SEC) y
por la Financial Industry Regulatory Authority Inc. (y por entidades bancarias reguladas
por la US Comptroller of the Currency, el Sistema de la Reserva Federal o la
Corporacion Federal de Seguro de Depositos);

KOSDAQ;
NASDAQ;
SESDAQ;
TAISDAQ/Mercado de valores de Gretai;
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El Taiwan Futures Exchange;

El Chicago Board of Trade;

El Chicago Mercantile Exchange;

La Bolsa de Valores de Johannesburgo;

La Singapore International Monetary Exchange (SIMEX);

El mercado extrabursati (OTC) de Japdon regulado por la Securities Dealers
Association de Japon;

El mercado extrabursatii (OTC) de Deuda Publica Canadiense regulado por la
Investment Dealers Association de Canada;

El mercado francés de Titres de Créances Négotiables (los mercados extrabursatiles
(OTC) de instrumentos de deuda negociables);

El mercado de bonos interbancarios de China regulado por el Banco Central de China
— Banco Popular de China.

2 En relacion con cualquier contrato de derivados financieros negociados en bolsa, cualquier
bolsa de valores o mercado en los que dicho contrato pueda comprarse o venderse y que sea
un mercado regulado, que opere con regularidad, reconocido y abierto al publico, y esté (i)
situado en un Estado miembro, o (ii) el Reino Unido, o (iii) la Bolsa de Valores de las Islas del
Canal, o (iv) esté incluido en los puntos 1(a), (b) y (c) de la lista de bolsas de valores y mercados
anterior.
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Anexo 3
Lista actual de Delegados/Subdelegados de State Street Bank & Trust Company

Lista de la red de depositarios a nivel mundial de State Street

Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Albania

Raiffeisen Bank sh.a.
Tirana

Banco de Albania

Argentina

Citibank, N.A., Buenos
Aires

Caja de Valores S.A.

Australia

The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited

Austraclear Limited

Austria

UniCredit Bank Austria
AG

OeKB Central Securities Depository GmbH

Bahréin

First Abu Dhabi
Bank P.J.S.C. (FAB)
— Manama

Sistema de compensacion, liquidacion, deposito y
registro de la Bolsa de Bahrein

Bangladés

Standard Chartered Bank

Banco de Bangladés

Central Depositary Bangladesh Limited

Bélgica

BNP Paribas Securities
Services, S.C.A., Francia
(operando a través de su
sucursal en Bruselas con
el apoyo de su sucursal
en Paris)

Euroclear Belgium

Banco Nacional de Bélgica

Benin

A través de Chartered
Bank Cote d'lvoire S.A.,
Abiyan, Costa de Marfil

Depositario Central — Banco de liquidacion

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Bermudas

HSBC Bank Bermuda
Limited, Hamilton

Depositario de Valores de Bermudas
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Federacion de | UniCredit bank d.d., | Registrar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne |
Bosnia y | Mostar Hercegovine, d.d. , el Registro de Valores de la
Herzegovina Federacion de Bosnia y Herzegovina
Botsuana Standard Chartered Bank | Banco de Botsuana
Botswana Limited
Central Securities Depository Company of Botswana
Ltd.
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3)
Brasil Citibank, N.A., Sao Paulo
Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia (SELIC)
Bulgaria Citibank Europe plc, | Banco Nacional de Bulgaria

sucursal de Bulgaria

UniCredit Bulbank AD

Central Depository AD

Burkina Faso

A través de Standard
Chartered Bank Cote
d'lvoire

S.A., Abidjan, Costa de
Marfil

Depositario Central — Banco de liquidacion

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Canada State Street Trust | The Canadian Depository for Securities Limited
Company Canada
Chile Banco Itau Chile S.A. Depdsito Central de Valores S.A.
. HSBC Bank (China) China Securities Depository & Clearing Corporation
China — | Company Limited, Limited
Mercado de | shanghai (como
Acciones A

delegado de The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation
Limited)

China Construction Bank
Corporation, Pekin

China Central Depository and Clearing Co., Ltd.
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

China — | HSBC Bank (China) | China Securities Depository & Clearing Corporation
Mercado de | Company Limited, | Limited
acciones B Shanghai (como
delegado de The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation
Limited)
. Citibank N.A China Securities Depository & Clearing Corporation
China Limited
Connect The Hongkong and
Shanghai Banking . . .
Corporation Limited China Central Depository and Clearing Co., Ltd.
Standard Chartered Bank
(Hong Kong) Limited
Colombia Cititrust Colombia S.A. | Deposito Central de Valores
Sociedad Fiduciaria
Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A.
(DECEVAL)
Costa Rica Banco BCT S.A. Interclear Central de Valores S.A.
Croacia Privredna Banka Zagreb | Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d.
d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Chipre BNP Paribas Securities | Depositario Central y Registro Central
Services, S.C.A., Grecia
(opera a través de su
sucursal en Atenas)
Republica Eeskoslovenska Centralni depozitas cennych papiru, a.s.
Checa obchodni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia,
a.s.

Eeska narodni banka (Banco Nacional Checo)
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Dinamarca Skandinaviska Enskilda | VP Securities A/S
Banken AB (publ),
Sweden
(opera a través de su
sucursal en Copenhague)
Egipto Citibank, N.A., sucursal | Misr for Central Clearing, Depository and Registry
de El Cairo (Citibank) S.A.E.
Banco Central de Egipto
Estonia AS SEB Pank Nasdaq CSD SE
Euroclear Bank S.A./N.V. es un sistema transnacional
Euroclear Euroclear Bank

de liquidacion y deposito para bancos, corredores y
otros profesionales de mercados regulados.
Euroclear es un sistema de liquidacién de
operaciones de valores nacionales e internacionales

Clearstream

Clearstream
Luxembourg

Banking

Clearstream Banking S.A. es un sistema
transnacional de liquidaciéon y depésito para bancos,
corredores y otros profesionales de mercados
regulados. Clearstream es un sistema de liquidacion
de transacciones de valores nacionales e
internacionales

Finlandia

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),
Sweden

(opera a través de su
sucursal en Helsinki)

Euroclear Finland
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Services, S.C.A.

Francia BNP Paribas Securities | Euroclear France

Services, S.C.A. Paris
Republica de | JSC Bank of Georgia Depositario Central de Valores de Georgia
Georgia

Banco Nacional de Georgia

Alemania State Street Bank GmbH | Clearstream Banking AG, Francfort

Deutsche Bank AG
Ghana Standard Chartered Bank | Central Securities Depository (Ghana) Limited

Ghana Limited
Grecia BNP Paribas Securities | Banco de Grecia, Sistema de supervision de

operaciones con valores mediante anotaciones en
cuenta

Depositario Central de Valores Helénico

Guinea-Bisau

A través de Chartered
Bank Cote d'lvoire S.A.,
Abiyan, Costa de Marfil

Depositario Central — Banco de liquidacién

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Magyarorszagi
Fioktelepe

UniCredit Bank Hungary
Zrt.

Hong Kong The Hongkong and | Central Moneymarkets Unit
Shanghai Banking
Corporation Limited
Hong Kong Securities Clearing Company Limited
Hungria Citibank Europe p.l.c. | KELER Koézponti Ertéktar Zrt.
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Jurisdiccion Subdepositario Delegado del Subdepositario

Islandia Landsbankinn hf. Icelandic Securities Depository Limited

. Citibank, N.A. (Citibank), . . L
India Bombay Central Depository Services (India) Limited

Deutsche Bank AG,

Bombay National Securities Depository Limited

The Hongkong and Banco de la Reserva de la India

Shanghai Banking
Corporation Ltd. (HSBC),
Bombay
Indonesia Deutsche Bank AG Banco de Indonesia
Standard Chartered Bank
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
Irlanda A través del depositario | Euroclear Bank S.A./N.V.

central internacional de
valores, Euroclear Bank
S.A./N.V., Bruselas

Israel Bank Hapoalim B.M. Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd. (TASE
Clearing House)

Italia Intesa SanPaolo, Milan Monte Titoli S.p.A.
Costa de | Standard Chartered Bank | Depositario Central — Banco de liquidacion
Marfil Cote d’lvoire S.A.

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Japon Mizuho Bank, Limited Banco de Japén - Financial Network System

The Hongkong and | Japan Securities Depository Center

Shanghai Banking
Corporation Limited (JASDEC) Incorporated
Jordania Standard Chartered Bank | Banco Central de Jordania
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Centro de Depésito de Valores

Kazajistan JSC Citibank Kazakhstan | Depositario Central de Valores
Kenia Standard Chartered Bank | Banco Central de Kenia
Kenya Limited
Central Depository and Settlement Corporation
Limited
Republica de | Deutsche Bank AG Depositario de Valores de Corea
Corea
The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited
Kuwait First Abu Dhabi Bank | Kuwait Clearing Company
(FAB),
Letonia AS SEB banka Nasdaq CSD SE
Lituania AB SEB bankas Nasdaq CSD SE
Luxemburgo | A través del depositario | Clearstream Banking S.A.
central internacional de
valores, Clearstream
Banking S.A,
Luxemburgo
Malawi Standard Bank Limited Banco de la Reserva de Malawi
Bank Negara Malaysia
Malasia Standard Chartered Bank
Malaysia Berhad, Kuala | gyrsa Malaysia Depository Sdn. Bhd.
Lumpur
Mali Depositario Central — Banco de liquidacion
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

A través de Chartered
Bank Cote d'lvoire S.A.,
Abiyan, Costa de Marfil

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Mauricio The Hongkong and | Banco de Mauricio
Shanghai Banking
Corporation Limited Central Depository and Settlement Co. Limited
México Banco Nacional de | S.D. Indeval, S.A. de C.V.
México, S.A.
Marruecos Citibank Maghreb Maroclear
Namibia Standard Bank Namibia | Banco de Namibia

Limited

Paises Bajos

BNP Paribas Securities
Services, S.C.A. Francia
(opera a través de su
sucursal en Paris con el
apoyo de su sucursal de
Amsterdam)

Euroclear Nederland

Nueva The Hongkong and | New Zealand Central Securities Depository Limited
Zelanda Shanghai Banking

Corporation Limited Depository Limited
Niger A través de Chartered | Depositario Central — Banco de liquidacion

Bank Cote d'lvoire S.A.,

Abiyan, Costa de Marfil )

Banco Central de los Estados de Africa Occidental

Nigeria Stanbic IBTC Bank p.l.c. | Banco Central de Nigeria

Central Securities Clearing System Limited

FMDQ Depository Limited
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Noruega Verdipapirsentralen
Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),
Suecia (opera a través de
su sucursal en Oslo)
Oman First Abu Dhabi Bank | Muscat Clearing & Depository Company S.A.O.G.
P.J.S.C. (FAB) — Muscat
Pakistan Deutsche Bank AG Central Depository Company of Pakistan Limited
Citibank, N.A, Karachi
State Bank of Pakistan
Panama Citibank, N.A. Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
Peru Citibank del Peru, S.A. CAVALI S.A. Institucion de Compensacion vy
Liquidacién de Valores
Filipinas Standard Chartered Bank | Philippine Depository & Trust Corporation
(scB
Registry of Scripless Securities (ROSS) de la Oficina
del Tesoro
Polonia Bank Handlowy w | Rejestr Papieréw Wartooceciowych
Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow
Wartooeciowych, S.A.
Portugal Citibank Europe Pic | INTERBOLSA - Sociedad Gestora de Sistemas de
(Citibank) Liquidagao e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A.
Catar HSBC Bank Middle East | Depositario Central de Valores de Catar

Limited
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

(como delegado de The
Hongkong and Shanghai

Banking Corporation
Limited)
Rumania Citibank Europe plc, | Banco Nacional de Rumania
Dublin - sucursal de
Rumania
S.C. Depozitarul Central S.A.
Rusia AO Citibank Depositario Nacional de Liquidacion
HSBC Saudi Arabia
Arabia Saudi | [ imited, Riad (como Securities Depository Center Company
delegado de The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation
Limited)
First Abu Dhabi Bank
PJSC
Senegal A través de Chartered | Depositario Central — Banco de liquidacion
Bank Cote d'lvoire S.A.,
Abiyan, Costa de Marfil )
Banco Central de los Estados de Africa Occidental
Serbia UniCredit Bank Serbia | Depositario Central de Valores y Camara de
JSC Compensacion
Singapur Citibank N.A. Autoridad Monetaria de Singapur
The Central Depositary (Pte.) Limited
Republica UniCredit Bank Czech | Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
Eslovaca Republic and Slovakia
a.s.
Eslovenia UniCredit Banka | KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba d.d.
Slovenija d.d.
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Sudafrica FirstRand Bank Limited | Strate (Pty) Ltd.

Standard Chartered

Bank, sucursal de

Johannesburgo (SCB)
Espana Citibank Europe plc, | IBERCLEAR

Dublin, Irlanda
Sri Lanka The Hongkong and | Banco Central de Sri Lanka

Shanghai Banking

Corporation Limited

Central Depository System (Pvt) Limited

Republica UniCredit Bank d.d. Registro Central de Valores en la Republica de Srpska
Srpska JSC
Suecia Skandinaviska Enskilda | Euroclear Sweden

Banken AB (publ)
Suiza Credit Suisse AG SIX SIS AG

UBS Switzerland AG
Taiwan — | Standard Chartered Bank | Banco Central de la Republica de China
Republica de | (Taiwan) Limited
China (Taiwan)

Taiwan Depository and Clearing

Corporation
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Financiero de
Dubai

Tanzania Standard Chartered Bank | Sistema de Depésito Central (CDS), un departamento
(Tanzania) Limited de la Bolsa de Dar es Salaam
Tailandia Standard Chartered Bank | Thailand Securities Depository Company Limited
(Thai) Public Company
Limited
Togo A través de Standard | Depositario Central — Banco de liquidacion
Chartered Bank Cote
d'lvoire )
Banco Central de los Estados de Africa Occidental
S.A., Abidjan, Costa de
Marfil
Tanez Union Internationale de | Camara de compensacion de Tunez
Banques, Tlunez
Turquia Citibank, A.2. Banco Central de Turquia
Agencia Central de Registro
Uganda Standard Chartered Bank | Banco de Uganda
Uganda Limited
Depositario Central de Valores
Ucrania PJSC Citibank Depositario Nacional de Ucrania
Banco Nacional de Ucrania
. First Abu Dhabi Bank . . .
Emiratos P.J.S.C. Dubai Central Securities Depository LLC
Arabes
Unidos -
Mercado

Emiratos
Arabes
Unidos -
Centro
Financiero

First Abu Dhabi Bank
P.J.S.C.

Depositario Central de Valores, propiedad de y
dirigido por NASDAQ Dubai Limited
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

Internacional

Division de compensacion, depdsito y liquidacion

de Dubai (CSD), un departamento del Mercado financiero de
Dubai (DFM)
First Abu Dhabi Bank
Emiratos P.J.S.C. Departamento de compensacién, liquidacion,
Arabes deposito y registro de la Bolsa de Abu Dabi
Unidos — Abu
Dabi

Reino Unido

State Street Bank and
Trust Company, sucursal
del Reino Unido

Euroclear UK & International Limited

Depository Trust Company (DTC)

Limited

(como delegado de
Standard Bank of South
Africa Limited)

Estados State Street Bank & Trust
Unidos Company
National Book Entry System (FBE)
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A. | Banco Central del Uruguay
Vietham HSBC Bank (Vietnam) | Depositario de Valores de Vietham
Limited
(como delegado de The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation
Limited)
Zambia Standard Chartered Bank | Banco de Zambia
Zambia p.l.c.
LuSE Central Shares Depository
Limited
Zimbabue Stanbic Bank Zimbabwe | Chengetedzai Depository Company

Limited

Banco de la Reserva de Zimbabwe
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Jurisdiccion

Subdepositario

Delegado del Subdepositario

* A partir del 13 de abril de 2015, State Street comenzé a cerrar todas las cuentas de valores vacias
que mantenia en Citibank, N. A. en Argentina. Esta decision se adopté debido a la situacion de los
acuerdos de custodia locales con Citibank, N. A. en Argentina, que ya no satisface plenamente el grado
de diligencia necesario para que, en opinion de State Street, los activos estén sujetos a una diligencia
razonable, sobre la base de las normas aplicables a los depositarios en Argentina.

Transnacional

Euroclear Bank S.A./N.V.

Clearstream Banking, S.A.
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	(i) Liquidez: Las garantías no monetarias deberán ser altamente líquidas y negociarse en un mercado regulado o sistema multilateral de negociación con precios transparentes para que puedan venderse rápidamente a un precio cercano al de la valoración previa a la venta. La garantía recibida deberá cumplir asimismo las disposiciones de la Norma 74 del Reglamento;
	(ii) Valoración: Las garantías recibidas deberán valorarse al menos diariamente y los activos que muestren un alto nivel de volatilidad no deben aceptarse como garantía a menos que los recortes de valor se establezcan de manera conservadora. En su caso, las garantías reales no dinerarias mantenidas en beneficio de un Fondo se valorarán de acuerdo con las políticas y los principios de valoración aplicables a la Sociedad. Sujeto a cualquier acuerdo de valoración celebrado con la contraparte, la garantía constituida a favor de una contraparte receptora se valorará diariamente a su valor de mercado. La razón de ser de la metodología de valoración descrita anteriormente es garantizar el cumplimiento de los requisitos del Reglamento del Banco Central;
	(iii) Calidad crediticia del emisor: Las garantías recibidas deben ser de alta calidad;
	(iv) Correlación: Las garantías recibidas deben estar emitidas por una entidad independiente de la contraparte y para la que no se espere una elevada correlación con la evolución de la contraparte;
	(v) Diversificación (concentración de activos): Las garantías deben estar suficientemente diversificadas en cuanto a países, mercados y emisores, con una exposición máxima a un emisor determinado del 20% del Valor liquidativo. Si los Fondos están expuestos a distintas contrapartes, las distintas cestas de garantías deberán agregarse para calcular el límite del 20% de exposición a un mismo emisor. En la medida en que un Fondo haga uso de la opción de exposición al emisor por encima del límite previsto en el apartado 5(ii) del Anexo 3 del Reglamento del Banco Central, dicha exposición al emisor por encima del límite se podrá referir a cualquiera de los emisores enumerados en el apartado 2.12 del Anexo 1 del Folleto Informativo; y
	(vi) Disposición inmediata: La garantía recibida deberá poder ser ejecutada en su totalidad por la Sociedad en cualquier momento, sin consultar a la correspondiente contraparte y sin necesidad de obtener su aprobación.


	1.2 Garantía en efectivo
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